
 
 

Центр финансовых исследований и анализа данных НИУ ВШЭ 

Мониторинг финансового рынка РФ 

АПРЕЛЬ 2025 

Теплова Т.В., Соколова Т.В., Гуров С.В. 

 

Финансовый рынок 

25 апреля на заседании Совета директоров Банка России было принято решение 

сохранить ключевую ставку на уровне 21% годовых. В пресс-релизе ЦБ РФ по ключевой 

ставке отмечается, что “инфляционные ожидания населения, бизнеса, а также участников 

финансового рынка с марта существенно не изменились”. Cледующее заседание Совета 

директоров Банка России запланировано на 6 июня 2025 г. Медианная оценка 

инфляционных ожиданий населения на следующие 12 месяцев, согласно данным опроса 

ООО “инФОМ”, возросла за апрель с 12,9% до 13,1%, медиана наблюдаемой населением 

инфляции за предыдущие 12 месяцев упала c 16,5% до 15,9%. В информационно-

аналитичесом комментарии Банка России за апрель 2025 г. указывается, что “общая 

оценка эконоической конъюнктуры в отраслях не изменилась”, а экономическая 

активность росла с теми же темпами, что и в предыдущем месяце. 

За апрель ставка RUONIA снизилась с 21,45% (на 31 марта 2025 г.) до 20,74% (на 

30 апреля 2025 г.). Максимальная процентная ставка по вкладам в российских рублях 

десяти кредитных организаций, привлекающих наибольший объем депозитов физических 

лиц, в первой декаде апреля 2025 г. составила до 20,052% годовых, во второй декаде – 

20,036% годовых, в третьей декаде – 19,792% годовых. Согласно статистике, 

предоставленной Банком России, в прошедшем месяце средние максимальные 

процентные ставки по вкладам составили следующие значения: на срок до 90 дней – 
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18,54%; на срок от 91 до 180 дней – 19,10%; на срок от 181 дня до 1 года – 19,26%; на срок 

выше 1 года – 17,87%. 

Высокие ставки и ужесточение банковских лимитов привели к тому, что объем 

потребкредитования снизился на 56,7% в апреле в годовом выражении. В апреле было 

оформлено 1,21 млн потребкредитов — на 56,7% меньше, чем в том же месяце прошлого 

года. По сравнению с мартом снижение составило 4,3%. 

Средневзвешенный срок выданных в марте ипотечных кредитов составил 311 

месяцев, следует из данных ЦБ. Это на полмесяца больше предыдущего рекорда, 

установленного в июне 2024 г. (перед окончанием действия безадресной ипотеки с 

господдержкой под 8% годовых).  

Курс рубля с начала года укрепился на 20%. По данным ЦБ, в апреле россияне 

купили валюты на 68,5 млрд руб. больше, чем продали. В марте нетто-покупки составили 

88,2 млрд руб., а с середины февраля – 19 млрд. Всего за это время россияне приобрели 

валюты на 175,7 млрд руб. (порядка $2 млрд.).   

В апреле на покупку иностранной валюты на внутреннем рынке (клиентами 

банков) было направлено 1,8 трлн рублей.  Для трех месяцев 2025 года (январь, февраль, 

март) среднемесячный показатель составил 2,5 трлн руб. 

Депозиты россиян в зарубежных банках на 1 апреля 2025 года составили 6,6 трлн 

рублей (или 77,2 млрд долларов по курсу ЦБ на эту дату). С начала года показатель 

снизился на 23%, или почти на 2 трлн рублей до уровня начала 2024 года. Из данных ЦБ 

следует, что в первом квартале 2025 года россияне впервые забрали из зарубежных банков 

больше, чем внесли на свои счета.  

В прошедшем месяце общий объем торгов на рынках МосБиржи составил 145,8 

трлн рублей (+16,7% к апрелю 2024 г.). Торговый объем акциями, депозитарными 

расписками и паями достиг отметки 4,2 трлн рублей, на рынке облигаций – 3,2 трлн (без 

учета однодневных облигаций). Общий объем размещения и обратного выкупа облигаций 

достиг уровня 1,9 трлн рублей, включая размещение однодневных облигаций на 398 млрд 

рублей. Объем торгов на срочном рынке Московской биржи составил 12,3 трлн рублей, на 

денежном рынке – 112,9 трлн рублей. В общем объеме торгов денежного рынка объем 

операций репо с центральным контрагентом составил 46,5 трлн рублей, объем операций 

репо с клиринговыми сертификатами участия – 54,2 трлн рублей. 

Розничные инвесторы в апреле второй месяц подряд стали крупнейшими 

покупателями акций на бирже, следует из обзора Банка России. Они купили акции на 

сумму 22,7 млрд рублей. По популярности акций в портфелях частных инвесторов в 

апреле традиционно лидирует с большим отрывом Сбербанк (38% доля в портфелях), 



далее Газпром (14,3%), Лукойл (14%), Т (бывш Тиньков, 6,5%) и Роснефть (6% в 

портфелях).  

Нерезиденты из дружественных стран покупают акции РФ уже второй месяц 

подряд. Так, в апреле они купили акции на сумму 11,1 млрд рублей. 

 

Динамика фондовых индексов в апреле 2025 г.  

На Рис. 1 покана динамика базисных темпов прироста индексов IMOEX и РТС в 

апреле 2025 г. На закрытие 30 апреля Индекс МосБиржи упал на 3,15% (к цене закрытия 

31 марта), Индекс РТС, наоборот, возрос на 1,61% (соответствующие показатели по 

базисным темпам прироста – -3,20% и +1,60%). 

 

Рисунок 1. Динамика основных индексов Московской биржи в апреле  

Динамика базисных темпов прироста отраслевых индексов Мосбиржи к 31 марта 

2025 г. показана на Рис. 2. На закрытие 30 апреля 2025 г. самый высокий базисный темп 

роста показали индексы MOEXTN (-1,50%), MOEXOG (-2,06%) и MOEXFN (-2,14%). 

Наименьший базисный темп показали индексы MOEXMM (-9,71%) и MOEXRE (-10,08%).    

Динамика базисных темпов прироста Индекса голубых фишек, Индекса средней и 

малой капитализации и Индекса широкого рынка в апреле 2025 г. продемонстрирована на 

рис. 3. Темпы прироста к концу месяца составили -3,06%, -6,83% и -3,32% соответственно. 

Советник председателя ЦБ РФ Кирилл Тремасов назвал введенные США торговые 

пошлины поводом для потенциального ужесточения денежно-кредитной политики. По его 

словам, торговые войны склонны снижать спрос на сырьевые ресурсы, являющиеся 
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основной стать,ей российского экспорта, что можеть оказывать давление на курс рубля и 

создавать проинфляционные риски. 

Согласно “Известиям”, иностранным инвесторам могут запретить выкуп акций 

российской компании в том случае, если оно значимо влияет на социально-экономическое 

развитие Российской Федерации. Планируется, что решение о запрете сделок по возврату 

акций предприятия будет принимать ведомство, которое осуществляет конкретный сектор 

экономики (производство продуктов питания, торговля и др.). 

 

Рисунок 2. Динамика отраслевых индексов МосБиржи в апреле  

 

Рисунок 3. Динамика индексов МосБиржи апреле  

Коммерсантъ со ссылкой на заявление президента Национальной ассоциации 

участников фондового рынка Алексея Тимофеева сообщает, что представители Банка 

России обсуждают вопрос предоставления неквалифицированным инвесторам доступ к 

инструментам, доступным только “квалам”, через доверительное управление. В первую 
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очередь, обсуждаются меры по увеличению притока средств неквалифицированных 

инвесторов в ПИФы (паевые инвестиционные фонды) и НПФы (негосударственные 

пенсионные фонды). 

С 29 апреля 2025 года на фондовом рынке МосБиржи начались торги биржевым 

паевым инвестиционным фондом "ДОХОДЪ. Облигации до декабря 2027/2030/2033" под 

управлением УК "ДОХОДЪ". Данный БПИФ, доступный неквалифицированным 

инвесторам, имеет экспозицию преимущественно в высоколиквидные корпоративные 

облигации с погашением в декабре 2027 года и с целью дополнительной 

диверсификации – в ОФЗ и региональные облигации. После наступления целевой даты 

стратегия фонда автоматически пролонгируется на три года.  

 

Цифровые финансовые активы 

По данным Cbonds, в первом квартале 2025 года Центробанк зафиксировал спад 

оборотов на первичном и вторичном рынке ЦФА. Однако спад объемов операций не 

характеризует качественный спад рынка. Рост числа выпусков, объема рынка и, самое 

главное, числа активных пользователей говорит о развитии рынка ЦФА и улучшении его 

конкурентных позиций. 

По данным Банка России, в начале 2025 года сектор ЦФА столкнулся со 

значительным сокращением объема операций. В сравнении с IV кварталом 2024 года 

общий оборот платформ снизился на 35.9% — до 173.5 млрд руб. против предыдущих 269 

млрд. (по данным Cbonds). 

По итогам апреля 2025 года в рэнкинге ОИС ЦФА первое место занял 

НРД, обеспечивший 28% рынка с результатом в 61.4 млрд руб. Благодаря выпуску ВБРР 

на 16 млрд руб., ему удалось обойти Альфа-Банк и выйти в лидеры. Альфа-Банк, в свою 

очередь занял второе место с небольшим отрывом — 60 млрд руб. и 27% рынка. Замыкает 

тройку лидеров платформа Токеон с 43.6 млрд руб. (20% рынка) (по данным Cbonds). 



Публичный долговой рынок 

Общий объем размещения и обратного выкупа облигаций на Московской бирже в 

апреле составил 1,9 трлн рублей, включая объем размещения однодневных облигаций на 

398 млрд рублей. 

Рынок федеральных облигаций 

В апреле Минфином России было проведено 9 аукционов по размещению ценных 

бумаг и 4 дополнительных размещения после аукциона (ДРПА)
1
 общей номинальной 

стоимостью 335,4 млрд. руб. (для сравнения, в марте проведено 8 аукционов по 

размещению ценных бумаг и 4 ДРПА, объем размещения составил 610,0 млрд руб по 

номиналу). В результате было выручено 269,8 млрд. руб. Средневзвешенная доходность 

составила 16,05%. Срок размещения в апреле 2025 г. варьировался от 1 596 до 5 509 дней, 

средневзвешенный срок – 3 945 дней. 

Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 1.  

Таблица 1. Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного 

в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

 

Источник: Министерство финансов РФ 

В апреле среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 года), 

по среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 5 лет) ОФЗ были выше, чем в марте 

2025 г. Среднемесячная ставка по краткосрочным ОФЗ в апреле составила 17,03%, в 

марте - 16,35%, по среднесрочным ОФЗ в апреле – 16,34%, в марте – 15,52%, по 

долгосрочным ОФЗ в апреле – 15,87%, в марте – 15,22% (по данным Cbonds, индекс 

Cbonds-GBI RU, Рис. 4). 

                                                 
1
 Из них 1 аукцион и 2 ДРПА признаны несостоявшимися. 

ГЦБ По состоянию на 01.04.2025 

ОФЗ-ПК 9 605,830 

ОФЗ-ПД 13 021,937 

ОФЗ-АД 63,727 

ГСО-ППС 64,000 

ОФЗ-ИН 1 326,986 

ОФЗ-н 0,000 

Итого 24 082,480 



 

Рисунок 4. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 

Источник: Cbonds 

 

Рынок корпоративных облигаций 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 30 апреля  суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 31 802,6 млрд. руб. (4 444 выпуска в обращении), что 

на 22% выше объема вторичного рынка на 30 апреля 2024 г. (26 061,4 млрд. руб., 3 765 

выпусков; по данным Cbonds). 

Общий объем операций физических лиц на рынке облигаций Московской биржи в 

апреле составил 560 млрд рублей, что более чем в два раза выше показателя апреля 2024 

года. Их доля в общем объеме торгов облигациями в режиме Т+ в апреле – 31,5%. 

На вечерние торги в апреле пришлось 3% от общего объема торгов на рынке облигаций.  

Объем внебиржевых сделок с центральным контрагентом (ОТС с ЦК облигации) по 

итогам месяца составил 345,5 млрд рублей. 

В апреле общий объем новых размещений рублевых корпоративных облигаций 

составил 1 448,4 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем размещений на срок не менее 

1 года (без учета краткосрочных облигационных выпусков) – 853,6 млрд. руб. Для 

сравнения, в апреле 2024 г. общий объем новых размещений составил 2 707,3 млрд руб., в 

т.ч. объем размещений на срок не менее года – 320,5 млрд руб. (Табл. 2).  Размещен 101 

новый выпуск корпоративных облигаций 51 эмитента.  

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в апреле 

преобладали выпуски металлургических компаний, тогда как в апреле 2024 г. - выпуски 

банков (Табл. 2). 
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Ставки рынка ОФЗ в январе-апреле 2025 года  
(согласно индексу рублевых государственных облигаций Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 1-3 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 3-5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения свыше 5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 



Таблица 2. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в апреле 2024 г. 

и 2025 г. 

Показатель Апрель 2024 Апрель 2025 

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 2 707,3 1 448,4 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 

млрд руб. 

320,5 853,6 

Общее количество новых выпусков 210 313 

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 

1 года 

117 134 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 

1 года, млрд. руб. 

2,8 6,4 

Доля размещений облигаций компаний различных отраслей в общем объеме новых размещений 

(со сроком до погашения 1 год и выше), % 

- банки 26,9 3,9 

- финансовые институты 7,3 4,0 

- нефтегазовая отрасль 12,5 0,6 

- металлургия - 38,3 

- машиностроение 4,1 - 

- строительство 0,4 2,0 

- транспорт 3,1 14,7 

- другие отрасли 45,7 36,5 

Источник: CBONDS, расчеты авторов 

На Рис. 5 представлена динамика значений индекса RUCBTRNS за январь-апрель 

2025 г. В апреле доходность индекса составила +1,53%, тогда как в марте +2,45%. 

Среднедневной объем торгов в апреле составил 1,0 млрд. руб. (в марте – 1,5 млрд. руб.). 

 

Рисунок 5. Индекс корпоративных облигаций Мосбиржи (RUCBTRNS) 
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Динамика индекса RUCBTRNS в январе-апреле 2025 г. 

Объем торгов Индекс RUCBTRNS 

RUCBTRNS млн. руб. 



Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS, в апреле 

2025 г. изменялась в пределах от 20,53% до 21,71% (Рис. 6), тогда как в марте 2025 г. 

фиксировалась доходность от 19,98% до 21,33%. Дюрация облигаций в составе индекса 

снизилась за апрель с 606 до 580 дней. 

 

Рисунок 6. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 

в индекс RUCBTRNS 

Источник: Мосбиржа 

В апреле 2025 г. крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных 

облигаций на срок на 1 год и более разместили ГМК Норильский никель, Магнит, 

ВЭБ.РФ, Аэрофлот, МКПАО Яндекс, Атомэнергопром, РЖД (Табл. 3). 

Таблица 3. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в апреле 2025 г. (на срок 1 год и 

более) 

Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

ГМК 

Норильский 

никель, БО-

001Р-09 

292,5 09.04.2025 06.04.2028 1-13 купоны: RDji = KDji-5 + 

S, где: KDji-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Dji. 

Dji - календарная дата, 

приходящаяся на i-й день j-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - Спред - 1,70% 

да, 4 раза 

в год 
 

Магнит, БО-

005Р-03 

84,8 25.04.2025 27.08.2026 1-18 купоны: RDij = R+S, где 

R - значение ключевой 

ставки Банка России на 5-й 

рабочий день, 

предшествующий дате Dij. 

Dij - календарная дата, 

да, 12 раз 

в год 
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Средневзвешенная доходность к погашению и дюрация 
корпоративных облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS,  

в январе-апреле 2025 г. 

Средняя доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS 

Средняя дюрация облигаций, входящих в индекс, дней 

% дней 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

приходящаяся на каждый j-й 

день i-го купонного периода, 

на которую рассчитывается 

доход; S - спред, надбавка. 

S=2% 

ВЭБ.РФ, ПБО-

002Р-50 

50 08.04.2025 06.04.2027 1-8 купоны: Rj = (max 

(((Index Endj-7/Index Startj-7) 

-1);0)*B/Tj*100%)+S, где: 

IndexStart j-7 - значение 

индекса RUONIA для 7-го 

календарного дня, 

предшествующего Start j 

(Start j-7).  

IndexEnd j-7 - значение 

индекса RUONIA для 7-го 

календарного дня, 

предшествующего End j (End 

j-7). S - спред. S=2.3%. 

Tj - длительность j-го 

купонного периода, в днях, 

определяемая как End j-

Start j; В - база расчета, 

определяемая по формуле: 

B=1/((w/366)+(1-w)/365), w - 

доля календарных дней 

високосного года в периоде, 

за который осуществляется 

расчет КД за j-ый купонный 

период. При расчете 

применяются календарные 

дни за те же даты, за которые 

применяются значения 

индекса RUONIA, 

используемые для расчета 

НКД за данный период 

да, 4 раза 

в год 
 

Аэрофлот, П02-

БО-01 

45 24.04.2025 08.04.2028 1-36 купоны: RDi = K + S, 

где: K - значение Ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S-спред - надбавка. 

S=2.4% 

да, 12 раз 

в год 
 

МКПАО 

Яндекс, 001Р-

01 

40 21.04.2025 11.04.2027 1-24 купоны: RDi = R+S, где: 

R - значение Ключевой 

ставки Банка России на 5-й 

день, предшествующий дате 

Di; Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред. S=1.7% 

да, 12 раз 

в год 
 

Атомэнерго-

пром, 001P-05 

40 17.04.2025 11.04.2030 1-20 купоны - 17.3% нет, 4 раза 

в год 
18,46 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

РЖД, 001P-40R 40 25.04.2025 14.01.2035 1-63 купоны - 17.65%, 64-120 

купоны - ставку определяет 

эмитент. 

нет, 12 раз 

в год 
19,16 

РЖД, 001Р-42R 30 24.04.2025 05.04.2040 1-48 купоны - 17.4%, 49-182 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
18,86 

РУСАЛ, 

001PC-07 

20 22.04.2025 09.10.2027 1 купон - 24.5%, 2-30 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
 

МегаФон, БО-

002P-08 

15 22.04.2025 13.03.2027 1-23 купоны: RDji = KDji-

5+S, где KDji-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Dji. 

Dji - календарная дата, 

приходящаяся на i-й день j-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход (i=2, 3, … ,30). S - 

спред. S=1.8% 

да, 12 раз 

в год 
 

Ростелеком, 

001P-16R 

15 22.04.2025 12.04.2027 1-24 купоны - 17.65% нет, 12 раз 

в год 
19,16 

МегаФон, БО-

002P-09 

15 22.04.2025 11.07.2027 1-27 купоны: RDji = KDji-

5+S, где KDji-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Dji. 

Dji - календарная дата, 

приходящаяся на i-й день j-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход (i=2, 3, … ,30). S - 

спред. S=1.8% 

да, 12 раз 

в год 
 

МТС, 002P-10 15 25.04.2025 30.03.2030 1-15 купоны - 19.25%, 16-60 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
20,91 

РУСАЛ, 

001PC-06 

14 21.04.2025 08.10.2027 1 купон -24.5%, 2-30 купоны - 

ставку определяет эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
 

ХК Новотранс, 

001P-06 

10,5 11.04.2025 22.09.2028 1-42 купоны - 18.75% нет, 12 раз 

в год 
20,45 

Банк ПСБ, 

003P-13 

10 17.04.2025 13.04.2028 1-12 купоны - 18.3% нет, 4 раза 

в год 
19,59 

Селигдар, 

001Р-03 

9,5 08.04.2025 25.09.2027 1-30 купоны - 23.25% нет, 12 раз 

в год 
25,90 

Эталон Фи-

нанс, 002P-03 

6,75 11.04.2025 01.04.2027 1-24 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 
28,71 

Сэтл Групп, 

002Р-04 

6,0 07.04.2025 12.03.2030 1-18 купоны - 23.9%, 19-60 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
26,70 

Альфа-Банк, 

Т2-CR-03 

6,0 28.04.2025 18.04.2032 1 купон - 23% годовых, 2-64 
купоны: Сj = R+s, где: Сj - 

размер процентной ставки j-

го купона; j - порядковый 

да, 12 раз 
в год 

 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

номер очередного купонного 

периода; R = Rsd / SD, где R - 

среднеарифметическое 

значение ключевой ставки 

Банка России в течение 30 

дней, предшествующих Дате 

определения новой ставки 

купона для j-го купонного 

периода; Rsd - сумма всех 

значений ключевой ставки 

Банка России в течение 30 

дней, предшествующих Дате 

определения новой ставки 

купона для j-го купонного 

периода. SD - количество 

дней, в которые Банком 

России публикуется значение 

ключевой ставки в течение 

30 дней, предшествующих 

Дате определения новой 

ставки купона для j-го 

купонного периода. s - 

параметр, определяемый 

решением Эмитента. S=2%. 

65-85 купоны: Сj = R+m, где: 

Сj - размер процентной 

ставки j-го купона; j - 

порядковый номер 

очередного купонного 

периода; R = Rsd / SD. m - 

параметр, определяемый 

решением Эмитента, m=2% 

ЯТЭК, 001Р-06 5,5 11.04.2025 01.04.2027 1-24 купоны: RDi = R+S, где: 

R - значение Ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S=4.25% 

да, 12 раз 

в год 
 

ГПБ Финанс, 

001Р-03Р 

5,0 23.04.2025 07.04.2028 1-36 купоны - 17.5% нет, 12 раз 

в год 
18,97 

СФО ТБ-3, А 4,5 02.04.2025 26.03.2030 1-58 купоны - 25% нет, 12 раз 

в год 
28,03 

Группа компа-

ний Самолет, 

БО-П16 

3,0 22.04.2025 06.04.2028 1-36 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 
28,71 

Полипласт, 

П02-БО-04 

2,25 18.04.2025 08.04.2027 1-24 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 
28,71 

Глоракс, 001P-

04 

2,2 09.04.2025 24.03.2028 1-36 купоны - 25.5% нет, 12 раз 
в год 

28,71 

МВ Финанс, 

001P-06 

2,0 29.04.2025 11.04.2027 1-24 купоны - 26% нет, 12 раз 

в год 
29,34 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Инарктика, 

002Р-03 

2,0 07.04.2025 22.03.2028 1-36 купоны: RDi = R+S, где: 

R - значение Ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S=3.4% 

да, 12 раз 

в год 
 

Инарктика, 

002Р-02 

2,0 07.04.2025 03.04.2028 1-12 купоны - 19% нет, 4 раза 

в год 
20,40 

ПКО ПКБ, 

001Р-08 

2,0 25.04.2025 06.10.2028 1-42 купоны: RDi = K+S, где 

К - значение ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред - надбавка. 

S=4% 

да, 12 раз 

в год 
 

Мани Мен, БО-

02-01 

1,4 24.04.2025 03.04.2029 1-48 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 
28,71 

Микро Капитал 

Руссия, 06 

1,25 07.04.2025 05.08.2026 1-8 купоны- 22% нет, 4 раза 

в год 
23,88 

Аптечная сеть 

36.6, 002P-02 

1,25 01.04.2025 16.03.2028 1-18 купоны - 24.5%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
27,46 

Дарс-Девелоп-

мент, 001Р-03 

1,0 08.04.2025 30.09.2026 1-18 купоны - 26% нет, 12 раз 

в год 
29,34 

Новые 

Технологии, 

001Р-06 

1,0 18.04.2025 08.04.2027 1-24 купоны: RDi = K + S, 

где: K - значение ключевой 

ставки Банка России на 5-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S=4.5% 

да, 12 раз 

в год 
 

АБЗ-1, 002Р-02 1,0 07.04.2025 25.02.2028 1-36 купоны: R_Di = K+S, где 

R_Di - размер процентной 

ставки на каждую дату Di; 

К - значение ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di; Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка; S = 6.5% 

да, 12 раз 

в год 
 

ПКО ПКБ, 

001Р-07 

1,0 25.04.2025 09.04.2028 1-36 купоны - 24.5% нет, 12 раз 

в год 
27,46 

Монополия, 

001Р-04 

0,825 25.04.2025 08.09.2026 1-18 купоны - 26.5% нет, 12 раз 

в год 
29,97 

Р-Вижн, 001P-

02 

0,5 03.04.2025 18.03.2028 1-36 купон - 24.5% нет, 12 раз 

в год 
27,46 

Новые Техно- 0,4 18.04.2025 08.04.2027 1-24 купоны - 23.25% нет, 12 раз 25,90 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

логии, 001Р-05 в год 

МФК Лайм-

Займ, 001Р-04 

0,4 04.04.2025 19.03.2028 1-36 купоны - 27.5% нет, 12 раз 

в год 
31,25 

Эффективные 

технологии, 

001P-02 

0,36 14.04.2025 13.03.2028 1-12 купоны - 26.5% нет, 4 раза 

в год 
29,26 

Сибстекло, БО-

01 

0,35 02.04.2025 24.01.2027 1-24 купоны - 29% нет, 12 раз 

в год 
33,19 

Патриот Групп, 

001Р-01 

0,3 25.04.2025 26.02.2028 1-36 купоны - 27% нет, 12 раз 

в год 
30,61 

Топ Нутришен, 

КО-01 

0,25 01.04.2025 08.10.2026 1-24 купоны - 27% нет, 12 раз 

в год 
30,61 

Быстроденьги, 

002P-08 

0,25 29.04.2025 20.02.2029 1-12 купоны - 29%, 13-48 - 

ставку определяет эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
32,14 

Нафтатранс 

Плюс, БО-07 

0,25 01.04.2025 17.02.2029 1-48 купон - 28% нет, 12 раз 

в год 
31,89 

РДВ 

Технолоджи, 

001P-01 

0,25 04.04.2025 26.07.2029 1-2 купоны - 31%, 3-4 

купоны - 30.5%, 5-18 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 
34,51 

АйДи Коллект, 

001Р-03 

0,2 11.04.2025 26.03.2028 1-6 купоны - 26%, 7-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
29,34 

НФК-СИ, 

001П-04 

0,2 16.04.2025 02.12.2034 1-3 купоны - 28%, 4 купон - 

28%, 5 купон - 28%, 6 купон - 

31%, 7-120 купоны - ставку 

определяет эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
31,89 

С-Принт, БО-

01 

0,15 24.04.2025 29.03.2030 1-60 купоны - 32% нет, 12 раз 

в год 
37,14 

Биовитрум, 

001Р-01 

0,1 02.04.2025 17.03.2028 1-36 купоны - 28% нет, 12 раз 

в год 
31,89 

Мой самокат, 

БО-02 

0,094 08.04.2025 23.09.2027 1-36 купоны - 23% нет, 12 раз 

в год 
25,58 

Хвоя, КО-П06 0,06 17.04.2025 01.04.2028 1-3 купоны - 24%, 4-6 

купоны - 23.5%, 7-9 купоны - 

23%, 10-12 купоны - 22.5%, 

13-36 - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 
25,73 

Автоассистанс, 

001-01 

0,0017 23.04.2025 08.10.2027 1-36 купоны - 23% нет, 12 раз 

в год 
25,58 

Главснаб, 35% 

8apr2026, RUB 

(ЦФА) 

0,001 08.04.2025 08.04.2026 35% нет, 12 раз 

в год 
 

Источник: Cbonds 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 30 апреля  суммарный объем обращающихся корпоративных 

еврооблигаций составил $29,2 млрд. (186 выпусков в обращении), что на 26,4% меньше 

объема вторичного рынка на 30 апреля 2024 г. ($39,7 млрд., 368 выпусков; по данным 

Cbonds). 



В апреле 2025 г. корпоративные еврооблигации не размещались, тогда как в апреле 

2024 г. был размещен единственный выпуск корпоративных еврооблигаций объемом 

0,002 млрд долл. (по данным Cbonds). 

Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 30 апреля суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 643,0 млрд. руб. (91 выпуск), что на 19,2% ниже 

объема вторичного рынка на 30 апреля 2024 г. (795,4 млрд. руб., 115 выпусков; по данным 

Cbonds). 

В апреле 2025 г. рублевые муниципальные облигации не размещались, тогда как в 

апреле 2024 г. был размещен единственный выпуск рублевых муниципальных облигаций 

объемом 3 млрд руб. (по данным Cbonds). 


