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Финансовый рынок 

 21 марта 2025 г., на заседании Совета директоров Банка России, было принято 

решение сохранить ключевую ставку на уровне 21% годовых, так как медианная оценка 

инфляционных ожиданий населения на следующие 12 месяцев, упала за месяц  с 13,7% до 

12,9%, медиана наблюдаемой населением инфляции за предыдущие 12 месяцев не 

изменилась (16,5%), “условия кредитования, по оценкам предприятий, в марте оставались 

жесткими.” 

За прошедший месяц ставка RUONIA выросла с 21,17% (на 28 февраля 2025 г.) до 

21,45% (на 31 марта 2025 г.). Максимальная процентная ставка по вкладам в российских 

рублях десяти кредитных организаций, привлекающих наибольший объем депозитов 

физических лиц, в первой декаде марта 2025 г. составила до 20,738% годовых, во второй 

декаде – 20,382% годовых, в третьей декаде – 20,282% годовых. Согласно статистике ЦБ 

средние максимальные процентные ставки по вкладам составили следующие значения: на 

срок до 90 дней – 19,12%; на срок от 91 до 180 дней – 19,59%; на срок от 181 дня до 1 

года – 19,54%; на срок выше 1 года – 17,68%. 

Снижаются ставки кредитования. Так, средние ставки по выданным автокредитам 

показали снижение на 1,5 п. п. в марте. Средняя ставка потребительского кредитования 

(ПСК) по сравнению с февралем составила 22,28% (для сравнения: в январе она достигала 

максимума — 24,8%). В марте средняя ПСК на новые машины составила 19,95%, на 



подержанные — 28,77%. Доля автокредитов на новые автомобили немного снизилась — с 

68% в феврале до 66% в марте. 

Общий объем торгов на рынках МосБиржи в марте достиг уровня 149 трлн рублей 

(+19,7% к марту 2024 г.). Торговый объем акциями, депозитарными расписками и паями 

достиг отметки 4 трлн рублей, на рынке облигаций – 3,5 трлн (без учета однодневных 

облигаций). Общий объем размещения и обратного выкупа облигаций составил 2 трлн 

рублей, включая размещение однодневных облигаций на 329 млрд рублей. В прошедшем 

месяце объем торгов на срочном рынке Московской биржи составил 13 трлн рублей, на 

денежном рынке – 114,5 трлн рублей. В общем объеме торгов денежного рынка объем 

операций репо с центральным контрагентом достиг уровня 46,1 трлн рублей, объем 

операций репо с клиринговыми сертификатами участия – 55,5 трлн рублей. 

В марте число физических лиц, имеющих брокерские счета на МосБирже, 

составило 36,26 млн человек. Суммарный объем вложений частных инвесторов на 

фондовом рынке за месяц достиг рекордного уровня 250 млрд рублей. В объеме торгов 

акциями доля частных инвесторов составила 71%, в объеме торгов облигациями – 29%. 

Самыми популярными ценными бумагами в портфелях частных инвесторов в прошедшем 

месяце были обыкновенные акции Сбербанка (30,9%), ЛУКОЙЛа (14,3%), Газпрома 

(13,9%), привилегированные акции Сбербанка (7,0%), обыкновенные акции Т-Технологий 

(6,6%), Роснефти (6,2%), Яндекса (5,8%), привилегированные акции Сургутнефтегаза 

(5,5%), обыкновенные акции Норникеля (4,9%) и Полюса (4,9%). 

 

Динамика фондовых индексов в марте  

 На рис. 1 покана динамика базисных темпов прироста индексов IMOEX и РТС в 

марте. На закрытие 31 марта Индекс МосБиржи упал на 5,56% (к цене закрытия 28 

февраля), Индекс РТС – на 2,81% (соответствующие показатели по базисным темпам 

прироста – -6,02% и -2,85%). 



 

Рисунок 1. Динамика основных индексов Московской биржи в марте  

На рис. 2 продемонстрирована динамика базисных темпов прироста отраслевых 

индексов Мосбиржи к 28 февраля. На закрытие 31 марта самый высокий базисный темп 

роста показал индекс MOEXСN (-2,50%), за ним следуют индексы MOEXFN (-3,48%) и 

MOEXCH (-3,74%). Наименьший базисный темп показали индексы MOEXIT (-9,15%) и 

MOEXКRE (-10,39%). 

 

Рисунок 2. Динамика отраслевых индексов МосБиржи в марте  
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Динамика базисных темпов прироста Индекса голубых фишек, Индекса средней и 

малой капитализации и Индекса широкого рынка в марте 2025 г. представлены на рис. 3. 

Темпы прироста к 31 марта составили -5,87%, -6,28% и -5,67% соответственно. 

 

Рисунок 3. Динамика индексов размера МосБиржи в марте 

 

 12 марта Центральный банк РФ сообщил, что направил в правительство 

предложение разрешить сделки с криптовалютами в рамках экспериментального 

правового режима для категории "особо квалифицированных" инвесторов. 

Предполагается, что данный новый статус смогут получить граждане в случае, если их 

инвестиции в ценные бумаги и депозиты превышают 100 млн рублей или если их доходы 

за прошлый год составили больше 50 млн рублей. 19 марта на форуме Crypto Summit 

заместитель министра финансов Иван Чебесков сообщил, что организатором торгов 

криптовалютой может быть существующая биржевая инфраструктура. 

 21 марта Банк России продлил ограничения на перевод средств за рубеж до 30 

сентября 2025 г. Регулятор сообщает, что “граждане России и физические лица –

нерезиденты из дружественных стран по-прежнему смогут в течение месяца перевести на 

любые счета в зарубежных банках не более $1 млн или эквивалент в другой иностранной 

валюте”. Лимит на перечисление через системы денежных переводов (за месяц не более 

$10 тыс. или эквивалент в другой иностранной валюте) также сохраняется. 
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Долговой рынок 

Рынок федеральных облигаций 

В марте Минфином России было проведено 8 аукционов по размещению ценных 

бумаг и 4 дополнительных размещения после аукциона (ДРПА) общей номинальной 

стоимостью 610,0 млрд. руб. (для сравнения, в феврале проведено 8 аукционов по 

размещению ценных бумаг и 3 ДРПА, объем размещения составил 671,9 млрд руб по 

номиналу). В результате было выручено 498,8 млрд. руб. Средневзвешенная доходность 

составила 15,48%. Срок размещения в марте 2025 г. варьировался от 2 366 до 5 901 дней, 

средневзвешенный срок – 4 561 день. 

Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 1.  

Таблица 1. Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного 

в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

 

Источник: Министерство финансов РФ 

В марте среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 года), 

по среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 5 лет) ОФЗ были ниже, чем в феврале 

2025 г. Среднемесячная ставка по краткосрочным ОФЗ в марте составила 16,35%, в 

феврале - 17,58%, по среднесрочным ОФЗ в марте – 15,52%, в феврале – 16,90%, по 

долгосрочным ОФЗ в марте – 15,22%, в феврале – 16,37% (по данным Cbonds, индекс 

Cbonds-GBI RU, Рис. 4). 

ГЦБ По состоянию на 01.03.2025 

ОФЗ-ПК 9 605,830 

ОФЗ-ПД 12 411,728 

ОФЗ-АД 63,727 

ГСО-ППС 94,400 

ОФЗ-ИН 1 309,529 

ОФЗ-н 0,000 

Итого 23 485,214 



 

Рисунок 4. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 

Источник: Cbonds 

 

Рынок корпоративных облигаций 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 31 марта суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 31 456,9 млрд. руб. (4 389 выпусков в обращении), 

что на 21,9% выше объема вторичного рынка на 31 марта 2024 г. (25 805,1 млрд. руб., 

3 698 выпусков; по данным Cbonds). 

В марте общий объем новых размещений рублевых корпоративных облигаций 

составил 1 316 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем размещений на срок не менее 1 года 

(без учета краткосрочных облигационных выпусков) – 823,4 млрд. руб. Для сравнения, в 

марте 2024 г. общий объем новых размещений составил 2 608,1 млрд руб., в т.ч. объем 

размещений на срок не менее года – 307 млрд руб. (Табл. 2). 

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в марте 2025 г.. 

преобладали выпуски химических и нефтехимических компаний, тогда как в марте 2024 

г. - выпуски компаний сектора цветной металлургии (Табл. 2). 

Таблица 2. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в марте 2024 г. и 

2025 г. 

Показатель Март 2024 Март 2025 

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 2 608,1 1 316,0 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 

млрд руб. 

307,0 823,4 

Общее количество новых выпусков 201 355 

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 

1 года 

104 164 
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Ставки рынка ОФЗ в январе-марте 2025 года  
(согласно индексу рублевых государственных облигаций Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 1-3 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 3-5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения свыше 5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 



Показатель Март 2024 Март 2025 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 

1 года, млрд. руб. 

3,0 5,0 

Доля размещений облигаций компаний различных отраслей в общем объеме новых размещений 

(со сроком до погашения 1 год и выше), % 

- банки 9,9 16,8 

- финансовые институты 9,0 7,1 

- нефтегазовая отрасль - 0,001 

- металлургия 32,6 7,3 

- машиностроение 0,01 0,6 

- строительство 13,1 2,1 

- транспорт 9,8 11,7 

- другие отрасли 25,6 54,4 

Источник: CBONDS, расчеты авторов 

На рис. 5 представлена динамика значений индекса RUCBTRNS за январь-март 

2025 г. В марте доходность индекса составила +2,45%, тогда как в феврале +2,64%. 

Среднедневной объем торгов в марте составил 1,5 млрд. руб. (в феврале – 1,1 млрд. руб.). 

 

Рисунок 5. Индекс корпоративных облигаций Мосбиржи (RUCBTRNS) 

Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS, в марте 

2025 г. изменялась в пределах от 19,98% до 21,33% (Рис. 6), тогда как в феврале 2025 г. 

фиксировалась доходность от 21,58% до 22,66%. Дюрация облигаций в составе индекса 

снизилась за март с 627 до 606 дней. 
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Динамика индекса RUCBTRNS в январе-марте 2025 г. 

Объем торгов Индекс RUCBTRNS 

RUCBTRNS млн. руб. 



 

Рисунок 6. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 

в индекс RUCBTRNS 

Источник: Мосбиржа 

В марте 2025 г. крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных 

облигаций на срок на 1 год и более разместили Банк ВТБ (ПАО), ВЭБ.РФ, СИБУР 

Холдинг, Магнит, Металлоинвест, РЖД, РУСАЛ (Табл. 3). 

Таблица 3. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в марте 2025 г. (на срок 1 год и 

более) 

Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Банк ВТБ 

(ПАО), Б-1-374 

100,0 18.03.2025 08.03.2027 1-24 купоны: ДDj = Nom * 

RDj / 365 * 100%, где Nom - 

непогашенная часть 

номинальной стоимости 

одной Биржевой облигации, в 

рублях; RDj - размер 

процентной ставки на каждую 

дату Dj, определяемый как 

значение ставки RUONIA за 

7-й (седьмой) день, 

предшествующий дате Dj, 

увеличенное на значение S.  

S = 2.4%. 

да, 12 раз 

в год 

 

ВЭБ.РФ, ПБО-

002Р-49 

100,0 17.03.2025 19.02.2030 1-60 купоны: RDj - размер 

процентной ставки на каждую 

дату Dj, определяемый как 

значение ставки RUONIA за 

7-й (седьмой) день, 
предшествующий дате Dj, 

увеличенное на значение S; 

Dj - календарная дата j-го 

да, 12 раз 

в год 
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Средневзвешенная доходность к погашению и дюрация 
корпоративных облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS,  

в январе-марте 2025 г. 

Средняя доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS 

Средняя дюрация облигаций, входящих в индекс, дней 

% дней 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред. S = 2.4% 

СИБУР 

Холдинг, 001Р-

04 

50,0 24.03.2025 17.03.2032 1-85 купоны: RDi = K + S-

спред, где: K - значение 

Ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S-спред - надбавка. 

S=2.5% 

да, 12 раз 

в год 

 

СИБУР 

Холдинг, 001Р-

05 

50,0 24.03.2025 17.03.2032 1-85 купоны: RDi = K + S-

спред, где: K - значение 

Ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S-спред - надбавка. 

S=2.5% 

да, 12 раз 

в год 

 

СИБУР 

Холдинг, 001Р-

06 

43,0 24.03.2025 17.03.2032 1-85 купоны: RDi = K + S-

спред, где: K - значение 

Ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S-спред - надбавка. 

S=2.5% 

да, 12 раз 

в год 

 

Магнит, БО-

005Р-03 

42,4 05.03.2025 27.08.2026 1-18 купоны: RDij = R+S, где 

R - значение ключевой ставки 

Банка России на 5-й рабочий 

день, предшествующий дате 

Dij. Dij - календарная дата, 

приходящаяся на каждый j-й 

день i-го купонного периода, 

на которую рассчитывается 

доход; S - спред, надбавка. 

S=2% 

да, 12 раз 

в год 

 

Металлоинвест

, 001Р-13 

30,0 20.03.2025 10.03.2027 1-24 купоны: RDj = К + S, где 

К - значение ключевой ставки 

Банка России на 5-й (пятый) 

рабочий день, 

предшествующий дате Dj. Dj - 

календарная дата j-го 

купонного периода, на 
которую рассчитывается 

доход; S - спред. S = 1.9% 

да, 12 раз 

в год 

 

РЖД, 001P-40R 30,0 07.03.2025 14.01.2035 1-63 купоны - 17.65%, 64-120 

купоны - ставку определяет 
нет, 12 раз 

в год 

19,16 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

эмитент 

РЖД, 001P-41R 30,0 20.03.2025 01.03.2040 1-16 купоны - 17.15%, 17-60 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

18,29 

РУСАЛ, 

001PC-05 

30,0 04.03.2025 20.09.2027 1-2 купоны - 24.7%, 3-31 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

 

Атомэнергопро

м, 001P-04 

20,0 17.03.2025 07.03.2027 1-24 купоны: RDi=R+S, где 

R - значение Ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред. S=2.2% 

да, 12 раз 

в год 

 

МТС, 002P-09 20,0 25.03.2025 18.06.2026 1-5 купоны - 18.75% нет, 4 раза 

в год 

20,12 

МТС, 002Р-07 20,0 10.03.2025 23.02.2028 1-12 купоны - 21.25%, 13-36 

купоны - ставка 

устанавливается Эмитентом 

нет, 12 раз 

в год 

23,46 

РЖД, 001P-39R 20,0 06.03.2025 28.01.2035 1-60 купоны - 17.9%, 61-120 

ставку определяет эмитент 
нет, 12 раз 

в год 

19,44 

ДелоПортс, 

001P-04 

15,0 20.03.2025 11.09.2026 1-18 купоны - 20.75% нет, 12 раз 

в год 

22,84 

ИКС 5 

ФИНАНС, 

003P-11 

15,0 24.03.2025 02.03.2035 1-24 купоны - 17.25%, 25-120 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

18,59 

Ростелеком, 

001P-15R 

15,0 12.03.2025 02.03.2027 1-24 купоны - 18.75% нет, 12 раз 

в год 

20,45 

АФК Система, 

002P-01 

12,0 04.03.2025 24.03.2028 1-13 купоны - 24%. 14-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

26,56 

Совкомбанк 

Лизинг, БО-

П09 

10,8 18.03.2025 07.04.2028 1-36 купоны: RDi = K + S, где 

RDi - размер процентной 

ставки на каждую дату Di. К - 

значение ключевой ставки 

Банка России на 7 день, 

предшествующий дате Di; 

Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S = 2% 

да, 12 раз 

в год 

 

Группа 

Черкизово, БО-

001Р-08 

10,0 19.03.2025 10.09.2026 1-18 купоны: Rdi=R+S,  

Rdi- размер процентной 

ставки на каждую дату Di, R - 

значение Ключевой ставки 

Банка России за 7-й (седьмой) 

день, предшествующий дате 

Di (далее - Di-7). Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред. S=2.2% 

да, 12 раз 

в год 

 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Биннофарм 

Групп, 001P-05 

6,0 21.03.2025 05.03.2028 1-18 купоны - 23.5%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

26,04 

Авто Финанс 

Банк, БО-001P-

14 

5,0 06.03.2025 24.02.2027 1-24 купоны - 23% нет, 12 раз 

в год 

25,58 

Синара-

Транспортные 

Машины, 001P-

05 

5,0 21.03.2025 11.03.2027 1-24 купоны: RDi = KDi-7 + S, 

где KDi-7 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 7-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S=5% 

да, 12 раз 

в год 

 

ДельтаЛизинг, 

001Р-02 

4,5 06.03.2025 19.02.2028 1-36 купон - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

Интерлизинг, 

001Р-11 

4,5 21.03.2025 27.02.2029 1-48 купоны - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

Группа ЛСР, 

001P-10 

4,0 05.03.2025 07.02.2030 1-18 купоны - 24%, 19-60 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

26,83 

СФО ГПБ-

СПК, А1 

4,0 28.03.2025 26.03.2034 1-107 купоны - 21.5% нет, 12 раз 

в год 

 

Селигдар, 

001Р-02 

3,5 11.03.2025 01.03.2027 1-24 купоны - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

ЭР-Телеком 

Холдинг, ПБО-

02-09 

3,5 07.03.2025 20.02.2028 1-18 купоны - 24%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

26,70 

Брусника. 

Строительство 

и девелопмент, 

002Р-05 

3,0 19.03.2025 03.03.2028 1-18 купоны - 24.75%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

27,76 

О`КЕЙ, 001P-

07 

3,0 13.03.2025 19.02.2035 1-15 купоны - 25%, 16-121 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

28,08 

РСГ - Финанс, 

001Р-01 

3,0 19.03.2025 13.03.2028 1 купон - 14%, 2-6 купоны - 

ставку определяет эмитент. 
нет, 2 раза 

в год 

14,49 

ВсеИнструмент

ы.ру, 001Р-05 

2,5 18.03.2025 09.09.2026 1-18 купоны: RDij = R+S, где 

R - значение ключевой ставки 

Банка России на 7-й день, 

предшествующий дате Dij. 

Dij - календарная дата, 

приходящаяся на каждый (за 

исключением первого) j-й 

день i-го купонного периода, 

на которую рассчитывается 

доход; S - спред. S = 3.75% 

да, 12 раз 

в год 

 

Ойл Ресурс 

Групп, 001P-01 

2,5 04.03.2025 02.12.2029 1-60 купоны - 33% нет, 12 раз 

в год 

38,48 

ИЭК Холдинг, 

001P-03 

2,0 17.03.2025 08.09.2026 1-18 купоны - 23.75% нет, 12 раз 

в год 

26,52 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

РСГ - Финанс, 

001Р-02 

2,0 25.03.2025 21.03.2028 1 купон - 14%, 2-6 купоны - 

ставку определяет эмитент 
2 14,49 

Новосибирскав

тодор, БО-03 

1,7 27.03.2025 04.03.2028 1-36 купоны - 26% нет, 12 раз 

в год 

29,34 

Аэрофьюэлз, 

002Р-04 

1,6 21.03.2025 19.03.2027 1-8 купоны - 24.75% нет, 4 раза 

в год 

27,15 

ГТЛК, 005Р-36 1,5 28.03.2025 28.03.2050 1-100 купоны - 1.5% нет, 4 раза 

в год 

1,51 

ВИС 

ФИНАНС, БО-

П08 

1,5 14.03.2025 04.03.2027 1-24 купоны - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

Джи-групп, 

002P-06 

1,5 10.03.2025 28.02.2027 1-24 купоны - 24.75% нет, 12 раз 

в год 

27,76 

АйДи Коллект, 

001P-01 

1,3 14.03.2025 27.02.2028 1-36 купоны - 26% нет, 12 раз 

в год 

29,34 

ГТЛК, 005Р-34 1,0 28.03.2025 28.03.2045 1-80 купоны - 1.5% нет, 4 раза 

в год 

1,51 

Кокс, 001P-02 1,0 20.03.2025 19.02.2028 1-18 купоны - 25.5%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

28,71 

ЛК Роделен, 

002P-03 

1,0 13.03.2025 15.02.2030 1-60 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 

28,71 

Синара-

Капитал, БО-01 

1,0 03.03.2025 11.04.2027 1-24 купоны - 17%, 25-36 

купоны - ставка определяется 

решением эмитента 

нет, 12 раз 

в год 

18,39 

Группа Астон, 

КО-П13-002РС 

0,550 27.03.2025 19.03.2030 1 купон - 24.5%, 2-3 купоны - 

24.25%, 4 купон - 24%, 5-20 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

4 нет, 4 

раза в год 

26,56 

Балтийский 

лизинг, БО-П13 

0,500 06.03.2025 12.02.2035 1-12 купоны: RDj = KDj-7 +S, 

где RDj - размер процентной 

ставки на каждую 

календарную дату Dj. Dj - 

календарная дата j-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход, KDj-7 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 7-й день, 

предшествующий дате Dj. 

S - спред - надбавка. S=0% 

да, 12 раза 

в год 

 

ВсеИнструмент

ы.ру, 001Р-06 

0,500 18.03.2025 09.09.2026 1-18 купоны - 23.5% нет, 12 раз 

в год 

26,22 

АПРИ, БО-

002Р-07 

0,305 14.03.2025 17.01.2030 1-18 купоны - 29.5%, 19-49 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

33,85 

Группа 

Магнезит, 

26.75% 

3mar2026, RUB 

(ЦФА) 

0,300 03.03.2025 03.03.2026 26.75% нет, 12 раз 

в год 

 

Кокс, 001P-03 0,300 17.03.2025 19.02.2028 1-36 купоны: RDi = R+S, где: да, 12 раз  



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

R - значение Ключевой ставки 

Банка России на 7-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S = 5.75 

в год 

Воксис, 001P-

02 

0,200 25.03.2025 19.02.2029 1-48 купоны - 26.5% нет, 12 раз 

в год 

29,98 

МСБ-Лизинг, 

003Р-04 

0,200 27.03.2025 01.03.2030 1-18 купоны - 26.5%, 19-60 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

29,97 

Глобал 

Факторинг 

Нетворк Рус, 

БО-07-001P 

0,150 18.03.2025 25.02.2029 1-48 купоны - 29% нет, 12 раз 

в год 

33,19 

Девар Петро, 

001Р-01 

0,150 21.03.2025 05.03.2028 1-36 купоны - 29.5% нет, 12 раз 

в год 

33,85 

Кэшдрайв, КО-

П14 

0,130 17.03.2025 03.03.2028 1 купон - 24%, 2 купон - 

23.5%, 3 купон - 23%, 4 

купон - 22.5%, 5-12 купоны - 

ставку определяет эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

25,40 

ЭкономЛизинг, 

001P-08 

0,100 05.03.2025 18.02.2028 1-36 купон - 27% нет, 12 раз 

в год 

30,61 

Михайловский 

молочный 

завод, 001Р-02 

0,085 12.03.2025 19.02.2029 1-48 купоны - 27% . 12 нет, 12 

раз в год 

30,61 

Интернешнл 

Петролиум 

Сервис, БО-01 

0,060 25.03.2025 15.03.2030 1-20 купоны - 30.5% нет, 4 раза 

в год 

34,17 

Защита онлайн, 

23.5% 

19mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,050 19.03.2025 19.03.2026 23.5%   

Т-Банк, 20.08% 

12mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,050 17.03.2025 12.03.2026 20.08%   

Хвоя, КО-П05 0,040 03.03.2025 13.02.2028 1-6 купоны - 24%, 7-9 

купоны -23.5%, 10-12 

купоны - 23%, 13-36 купоны - 

ставку определяет Эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

26,18 

Фудтрейд, 24% 

17mar2027, 

RUB (ЦФА) 

0,009 13.03.2025 17.03.2027 24% нет, 4 раза 

в год 

 

Агрофирма 

Донецкая 

Долина, 40% 

17mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,008 17.03.2025 17.03.2026 40% нет, 12 раз 

в год 

 

Трансинком, 

35% 

17mar2026, 

0,005 17.03.2025 17.03.2026 35% нет, 12 раз 

в год 

 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

RUB (ЦФА) 

Медпоставка, 

33% 

16mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,005 16.03.2025 16.03.2026 33% нет, 12 раз 

в год 

 

Наша Лига, 

32% 2mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,003 02.03.2025 02.03.2026 32% нет, 12 раз 

в год 

 

ПК Биллион, 

35% 

28mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,002 28.03.2025 28.03.2026 35% нет, 12 раз 

в год 

 

Цифровая 

экспертиза, 

31% 

31mar2026, 

RUB (ЦФА) 

0,001 31.03.2025 31.03.2026 31% нет, 12 раз 

в год 

 

Источник: Cbonds 

 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 31 марта суммарный объем обращающихся корпоративных 

еврооблигаций составил $29,6 млрд. (193 выпуска в обращении), что на 27,9% меньше 

объема вторичного рынка на 31 марта 2024 г. ($41,0 млрд., 378 выпусков; по данным 

Cbonds). В марте 2025 г. и марте 2024 г. выпуски корпоративных еврооблигаций не 

размещались (по данным Cbonds). 

 

Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 31 марта суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 643,0 млрд. руб. (91 выпуск), что на 22,3% ниже 

объема вторичного рынка на 31 марта 2024 г. (827,4 млрд. руб., 115 выпусков; по данным 

Cbonds). 

В марте 2025 г. и марте 2024 г. рублевых муниципальных облигаций не 

размещалось (по данным Cbonds). 

 


