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Финансовый рынок 

На заседании Совета директоров Центробанка Российской Федерации, прошедшего 

14 февраля, было принято решение сохранить ключевую ставку на уровне 21% годовых. 

Как отмечается в пресс-релизе Банка России, “текущее инфляционное давление остается 

высоким”, хотя и ожидается, что в ближайшие месяцы “начнет постепенно снижаться под 

влиянием охлаждения кредитования и высокой сберегательной активности”. Cледующее 

заседание Совета директоров ЦБ РФ запланировано на 21 марта 2025 г. Медианная оценка 

инфляционных ожиданий населения на следующие 12 месяцев, согласно данным опроса 

ООО “инФОМ”, упала за месяц с 14,0% до 13,7%, медиана наблюдаемой населением 

инфляции возросла с 16,4% до 16,5%. В информационно-аналитичесом комментарии 

Банка России указывается, что в феврале 2025 г. наблюдался рост деловой активности, в 

то же время одним из главных факторов, ограничивающих расширение производства, 

оставлялся дефицит кадров. 

В феврале 2025 г. ставка RUONIA увеличилась с 20,76% (на 31 января 2025 г.) до 

21,17% (на 28 февраля 2025 г.). Максимальная процентная ставка по вкладам в российских 

рублях десяти кредитных организаций, привлекающих наибольший объем депозитов 

физических лиц, в первой декаде февраля 2025 г. составила до 21,443% годовых, во 

второй декаде – 21,058% годовых, в третьей декаде – 20,848% годовых. В прошедшем 

месяце средние максимальные процентные ставки по вкладам, согласно статистике, 

предоставленной Банком России, составили следующие значения: на срок до 90 дней – 
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19,11%; на срок от 91 до 180 дней – 20,12%; на срок от 181 дня до 1 года – 20,41%; на срок 

выше 1 года – 18,72%. 

Среднее значение ставки по потребительским кредитам (ПСК) наличными к концу 

февраля достигло почти 37%. За месяц показатель прибавил 1,5 п. п.. С начала февраля 

шесть банков из топ-15 увеличили реальные ставки по потребительским кредитам, среди 

них ПСБ, МКБ, «Уралсиб» и МТС-Банк. Повышение составило от 0,8 до 6,5 п. п. При 

этом два банка — Альфа-Банк и Газпромбанк — снизили среднюю полную стоимость 

кредита. Минимальная ПСК в топ-15 банков в среднем по рынку составляет 29%, а 

максимальная — 44%, следует из данных их сайтов. По данным на январь, средний срок 

на который физлица берут потребкредиты — два года, а средняя сумма — 120 тыс. 

рублей. 

На фоне укрепления рубля в феврале россияне впервые за полгода перешли к 

чистым покупкам валюты, что отражает типичное поведение на валютном рынке. В 

феврале чистые покупки валюты (продажи минус покупки) со стороны физлиц составили 

6,5 млрд рублей. До этого пять месяцев подряд население продавало валюту. Последний 

раз население покупало валюту в августе 2024 года, но тогда чистые продажи были более 

значительными — 98,4 млрд рублей за месяц. В 2024 году население в целом большую 

часть года выступало нетто-покупателем валюты, на пике — в мае — месячные покупки 

физлиц достигали 178,2 млрд рублей. 

Общий объем торгов на рынках МосБиржи в феврале 2025 г. достиг уровня 132,5 

трлн рублей (+22,8% к февралю 2024 г.). Торговый объем акциями, депозитарными 

расписками и паями составил 4,9 трлн рублей, на рынке корпоративных, региональных и 

государственных облигаций – 2,9 трлн (без учета однодневных облигаций). Общий объем 

размещения и обратного выкупа облигаций достиг отметки 1,8 трлн рублей, включая 

размещение однодневных облигаций на 455 млрд рублей. В прошедшем месяце объем 

торгов на срочном рынке Московской биржи составил 12,4 трлн рублей, на денежном 

рынке – 100,3 трлн рублей. В общем объеме торгов денежного рынка объем операций 

репо с центральным контрагентом достиг уровня 37,8 трлн рублей, объем операций репо с 

клиринговыми сертификатами участия – 49,0 трлн рублей. 

Число физических лиц, имеющих брокерские счета на МосБирже, в феврале 2025 г. 

достигло уровня 35,98 млн человек. Суммарный объем вложений частных инвесторов на 

фондовом рынке в феврале составил 224,7 млрд рублей. В объеме торгов акциями доля 

физических лиц составила 75%, в объеме торгов облигациями – 33%. Самыми 

популярными ценными бумагами в портфелях частных инвесторов в прошедшем месяце 

были обыкновенные акции Сбербанка (30,8%), Газпрома (14,9%), ЛУКОЙЛа (14,0%), 
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привилегированные акции Сбербанка (6,9%), обыкновенные акции Роснефти (6,5%), Т-

Технологий (6,1%), Яндекса (5,6%), привилегированные акции Сургутнефтегаза (5,3%), 

обыкновенные акции Норникеля (5,2%) и Полюса (4,7%). 

Прошедший месяц характеризовался рекордным чистым оттоком средств 

розничных инвесторов из фондов денежного рынка (около 28 млрд рублей). Аналитики 

связывают данное поведение участников рынка с сезонным фактором, ожиданиями рынка 

относительно того, что денежно-кредитная политика Центробанка не будет ужесточаться 

в ближайшие месяцы, а также геополитическими изменениями.  

С 25 февраля на срочном рынке Московской биржи начались торги фьючерсным 

контрактом на акции инвестиционного фонда iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc), 

отслеживающего динамику доходностей акций индийских компаний с большой и средней 

капитализацией, которые совокупно охватывают около 85% индийского фондового рынка. 

 

Динамика фондовых индексов.  

Базисные темпы прироста индексов IMOEX и РТС в феврале представлены на рис. 

1. На закрытие 28 февраля Индекс МосБиржи вырос на 8,56%, Индекс РТС – на 20,31% 

(соответствующие показатели по базисным темпам прироста – 8,21% и 18,49%). 

 

Рисунок 1. Динамика основных индексов Московской биржи в феврале  

 

На рис. 2 продемонстрирована динамика базисных темпов прироста отраслевых 

индексов Мосбиржи к концу января 2025 г. На 28 февраля аномально высокий базисный 

темп роста продемонстрировал индекс MOEXTN (12,42%), за ним следуют индексы 

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

3
1
.0

1
.2

0
2
5

0
7
.0

2
.2

0
2
5

1
4
.0

2
.2

0
2
5

2
1
.0

2
.2

0
2
5

2
8
.0

2
.2

0
2
5

Базисные темпы прироста основных индексов МосБиржи  

(февраль 2025 г.) 
IMOEX

RTS



4 

MOEXMM (10,35%), MOEXFN (8,66%) и MOEXTL (7,78%). Наименьший базисный темп 

показали индексы MOEXRE (-2,69%), MOEXIT (-3,14%) и MOEXCH (-3,24%).    

Динамика базисных темпов прироста Индекса голубых фишек, Индекса средней и 

малой капитализации и Индекса широкого рынка в прошедшем месяце представлены на 

рис. 3. Темпы прироста к 31 января  составили 9,74%, 6,15% и 8,37% соответственно. 

Рисунок 2. Динамика отраслевых индексов МосБиржи в феврале  

 

Рисунок 3. Динамика индексов МосБиржи в феврале  
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Долговой рынок 

Рынок федеральных облигаций 

В феврале Минфином России было проведено 8 аукционов по размещению ценных 

бумаг и 3 дополнительных размещения после аукциона (ДРПА) общей номинальной 

стоимостью 671,9 млрд. руб. (для сравнения, в январе проведено 5 аукционов по 

размещению ценных бумаг и 2 ДРПА, объем размещения составил 115,4 млрд руб по 

номиналу). В результате было выручено 520,5 млрд. руб. Средневзвешенная доходность 

составила 16,74%. Срок размещения в феврале варьировался от 1 890 до 5 572 дней, 

средневзвешенный срок – 4 821 день. 

Суммарный объем размещенных Минфином ОФЗ на конец февраля достиг 671,9 

млрд рублей — на 25% больше предыдущего максимума марта 2021 года. В результате 

план заимствований на I квартал выполнен почти на 80%. Спрос на гособлигации 

поддержали ожидания снижения процентных ставок. Банки выкупили 47,1% размещений, 

а частные инвесторы вложили рекордные 46,9 млрд рублей. 

Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 1.  

Таблица 1. Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного 

в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

 

Источник: Министерство финансов РФ 

В феврале среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 

года) ОФЗ были ниже, чем в январе, а по среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 

5 лет) ОФЗ - выше, чем в январе 2025 г. Среднемесячная ставка по краткосрочным ОФЗ в 

феврале составила 17,58%, в январе - 18%, по среднесрочным ОФЗ в феврале – 16,9%, в 

январе – 16,78%, по долгосрочным ОФЗ в феврале – 16,37%, в январе – 16,29% (по 

данным Cbonds, индекс Cbonds-GBI RU, Рис. 4). 

ГЦБ По состоянию на 01.02.2025 

ОФЗ-ПК 9 605,830 

ОФЗ-ПД 11 739,801 

ОФЗ-АД 63,727 

ГСО-ППС 94,400 

ОФЗ-ИН 1 291,467 

ОФЗ-н 1,573 

Итого 22 796,799 



6 

 

Рисунок 4. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 

Источник: Cbonds 

 

Рынок корпоративных облигаций 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 28 февраля суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 30 959,8 млрд. руб. (4 291 выпуск в обращении), что 

на 20,9% выше объема вторичного рынка на 29 февраля 2024 г. (25 616,8 млрд. руб., 3 668 

выпусков; по данным Cbonds). 

В феврале общий объем новых размещений рублевых корпоративных облигаций 

составил 1 120,7 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем размещений на срок не менее 

1 года (без учета краткосрочных облигационных выпусков) – 520 млрд. руб. Для 

сравнения, в феврале 2024 г. общий объем новых размещений составил 2 706,5 млрд руб., 

в т.ч. объем размещений на срок не менее года – 302 млрд руб. (Табл. 2). 

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в феврале 

текущего и прошлого годов преобладали выпуски финансовых институтов (Табл. 2). 

Таблица 2. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в феврале 2024 

г. и 2025 г. 

Показатель Февраль 2024 Февраль 2025 

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 2 706,5 1 120,7 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 

млрд руб. 

302 520 

Общее количество новых выпусков 172 300 

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 

1 года 

109 159 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 2,8 4,2 
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Показатель Февраль 2024 Февраль 2025 

1 года, млрд. руб. 

Доля размещений облигаций компаний различных отраслей в общем объеме новых размещений 

(со сроком до погашения 1 год и выше), % 

- банки 13,7 6,3 

- финансовые институты 29,6 33,6 

- нефтегазовая отрасль 14,9 0,002 

- металлургия - - 

- машиностроение 0,1 2,3 

- строительство 8,1 0,4 

- транспорт - 22,1 

- другие отрасли 33,6 35,3 

Источник: CBONDS, расчеты авторов 

На Рис. 5 представлена динамика значений индекса RUCBTRNS за январь-февраль 

2025 г. В феврале доходность индекса составила +2,64%, тогда как в январе +1,47%. 

Среднедневной объем торгов в феврале составил 1,1 млрд. руб. (в январе – 0,9 млрд. руб.). 

 

Рисунок 5. Индекс корпоративных облигаций Мосбиржи (RUCBTRNS) 

Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS, в феврале 

изменялась в пределах от 21,58% до 22,66% (Рис. 6), тогда как в январе 2025 г. 

фиксировалась доходность от 21,83% до 22,54%. Дюрация облигаций в составе индекса 

снизилась за февраль с 565 до 548 дней. 
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Динамика индекса RUCBTRNS в январе-феврале 2025 г. 
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RUCBTRNS млн. руб. 
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Рисунок 6. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 

в индекс RUCBTRNS 

Источник: Мосбиржа 

В феврале крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных облигаций на 

срок на 1 год и более разместили Магнит, РЖД, Россети, МТС, Ростелеком, ИКС 5 

ФИНАНС, ГТЛК (Табл. 3). 

Таблица 3. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в феврале 2025 г. (на срок 1 год 

и более) 

Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Магнит, БО-

005Р-02 

46,5 18.02.2025 11.09.2026 1-19 купоны - 21.5% нет, 12 раз 

в год 

23,75 

РЖД, 001P-38R 30 26.02.2025 02.03.2030 1-61 купоны - 17.9% нет, 12 раз 

в год 

19,44 

РЖД, 001Р-37R 28 26.02.2025 24.08.2028 1-42 купоны - 19.5% нет, 12 раз 

в год 

21,34 

Россети, 001Р-

16R 

20 07.02.2025 03.05.2026 1-15 купоны - 21.35% нет, 12 раз 

в год 

23,57 

МТС, 001Р-28 20 14.02.2025 30.01.2028 1-16 купоны - 21.75%, 17-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

24,06 

РЖД, 001P-34R 20 04.02.2025 03.07.2028 1-41 купоны - 20.1% нет, 12 раз 

в год 

22,06 

РЖД, 001Р-36R 20 11.02.2025 22.11.2028 1-46 купоны - 19.95% нет, 12 раз 

в год 

21,89 

Ростелеком, 

001P-14R 

18 03.02.2025 29.05.2026 1-16 купоны - 21.65% нет, 12 раз 

в год 

23,93 

ИКС 5 

ФИНАНС, 

003P-09 

18 10.02.2025 19.01.2035 1-14 купоны: RDj = KDj-5 + S, 

где KDj-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

да, 12 раз в 

год 
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в январе-феврале 2025 г. 
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Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

предшествующий дате Dj.  

S - спред, определяется 

уполномоченным органом 

управления Эмитента и 

раскрывается в форме 

сообщения о существенном 

факте в Ленте новостей. S=2% 

15-121 купоны - ставку 

определяет эмитент 

РЖД, 001P-35R 17 04.02.2025 07.08.2028 1-42 купоны - 20.1% нет, 12 раз 

в год 

22,06 

ГТЛК, 002P-07 15 24.02.2025 04.08.2026 1-18 купоны - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

КАМАЗ, БО-

П14 

10 04.02.2025 25.01.2027 1-24 купоны: RDi = K + S, где 

К - значение ключевой ставки 

Банка России за 7-й день, 

предшествующий дате Di. 

Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред - премия. 

S=3.4% 

да, 12 раз в 

год 

 

ИКС 5 

ФИНАНС, 

003P-10 

10 28.02.2025 06.02.2035 1-24 купоны - 19.95%. 25-121 

купоны - определяются 

эмитентом в соответствии с 

Решением о выпуске 

нет, 12 раз 

в год 

21,89 

Росагролизинг, 

002Р-05 

8 24.02.2025 16.03.2028 1-15 купоны: RDi = K + S, где 

К - значение ключевой ставки 

Банка России на 7-й день, 

предшествующий дате Di.  

Di - календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - надбавка. S=2%  

16-36 купоны: RDi = K + S, 

где К - значение ключевой 

ставки Банка России на 7-й 

день, предшествующий дате 

Di. S - надбавка 

да, 12 раз в 

год 

 

СФО Совком 

Секьюр, Класс 

А 

8 26.02.2025 31.12.2030 1-69 купоны - 23% нет, 12 раз 

в год 

 

Балтийский 

лизинг, БО-П15 

6 28.02.2025 13.02.2028 1-36 купон - 23.7%. нет, 12 раз 

в год 

26,45 

РЕСО-Лизинг, 

БО-П-16 

5 13.02.2025 23.12.2034 1-12 купоны - 21.5%, 13-120 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

23,56 

Биннофарм 

Групп, 001P-04 

4 06.02.2025 22.01.2028 1-18 купоны - 25.5%, 19-36 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 12 раз 

в год 

28,71 

Полипласт, 

П02-БО-02 

2,1 25.02.2025 30.01.2030 1-24 купоны: RDj = KDj-5 + S, 

где KDj-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

да, 12 раз в 

год 
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Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

предшествующий дате Dj.  

Dj - календарная дата j-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред. S=6%. 

25-60 купоны: RDj = KDj-5 + 

S, где KDj-5 - значение 

ключевой ставки Банка 

России на 5-й день, 

предшествующий дате Dj. 

S - спред 

СФО Совком 

Секьюр, Класс Б 

2 26.02.2025 31.12.2030 cтавки купонов 

устанавливаются по итогам 

букбилдинга / конкурса по 

купону или определяются 

эмитентом в существенных 

фактах / эмиссионных 

документах 

нет, 12 раз 

в год 

 

Каршеринг 

Руссия, 001Р-05 

2 13.02.2025 09.05.2026 1-15 купоны - 25.5% нет, 12 раз 

в год 

28,71 

ЕвроТранс, БО-

001Р-06 

1,9 11.02.2025 12.01.2030 1-60 купоны - 25% нет, 12 раз 

в год 

28,08 

ППК 

Российский 

экологический 

оператор (РЭО), 

09-КИ 

1,8 27.02.2025 31.03.2035 1-41 купоны: Rii+X, где Rii - 

ключевая ставка Банка 

России. i - порядковый номер 

купонного периода (i= 1,2... 

41); ii - порядковый номер 

периода, начиная с 1, внутри 

i-го купонного периода; X - 

устанавливается в размере 

4,5% 

да, 4 раза в 

год 

 

ВИС ФИНАНС, 

БО-П07 

1,5 13.02.2025 07.08.2026 1-18 купоны - 25.25% нет, 12 раз 

в год 

28,39 

Глоракс, 001P-

03 

1,4 06.02.2025 27.01.2027 1-24 купоны - 28% нет, 12 раз 

в год 

31,89 

Новые 

Технологии, 

001Р-04 

1,1 21.02.2025 19.02.2027 1-8 купоны - 24.25%. нет, 4 раза 

в год 

26,55 

ВсеИнструмент

ы.ру, 001Р-04 

1 18.02.2025 12.08.2026 1-18 купоны - 24% нет, 12 раз 

в год 

26,83 

Уралкалий, 

ПБО-07-P 

1 24.02.2025 26.06.2028 1 купон - 22.8%, 2-40 купоны: 

Сi = R + 1.8%, где Сi - 

процентная ставка i-го 

купона, но не менее 0,01%; 

R - значение ключевой ставки 

Банка России, действующее 

по состоянию на 5-й рабочий 

день, предшествующий дате 

начала i-го купонного 

периода 

да, 12 раз в 

год 

 

МГКЛ, 001P-07 1 06.02.2025 11.01.2030 1-60 купоны - 30% нет, 12 раз 

в год 

34,50 

Новые 

Технологии, 

0,7 21.02.2025 19.02.2027 1-8 купоны: RDi = K + S, где: 

K - значение ключевой ставки 

да, 4 раза в 

год 
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Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

001Р-03 Банка России на 5-й день, 

предшествующий дате Di. Di - 

календарная дата i-го 

купонного периода, на 

которую рассчитывается 

доход; S - спред - надбавка, 

S = 5.5% 

Мани Мен, БО-

01 

0,5 25.02.2025 10.02.2028 1-36 купоны - 26.5% нет, 12 раз 

в год 

29,97 

Рольф, 001P-06 0,4 06.02.2025 21.01.2027 1 купон - 27%, 2-24 купоны: 

Ci = Cк(i) + Спред (премия)%, 

где Ci - размер процентной 

ставки по i-му купону.  

Cк(i) - действующее значение 

Ключевой ставки Банка 

России на 5-й рабочий день, 

предшествующий дате начала 

i-го купонного периода. 

Спред (премия) - надбавка. 

Спред=6% 

да, 12 раз в 

год 

 

Антерра, БО-03 0,35 19.02.2025 16.11.2027 1-12 купоны - 30% нет, 4 раза 

в год 

33,55 

КЛВЗ Кристалл, 

001Р-02 

0,35 27.02.2025 12.02.2028 1-36 купон - 28% нет, 12 раз 

в год 

31,89 

Группа Астон, 

КО-П12-002РС 

0,35 20.02.2025 12.02.2030 1-4 купоны - 24.5%, 5-20 

купоны - ставку определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

26,85 

СибАвтоТранс, 

001P-04 

0,3 21.02.2025 18.10.2029 1-59 купоны - 28% нет, 12 раз 

в год 

31,87 

Хромос 

Инжиниринг, 

БО-03 

0,25 21.02.2025 05.02.2028 1-36 купоны - 29.5% нет, 12 раз 

в год 

33,85 

А Спэйс, 001Р-

02 

0,15 21.02.2025 04.08.2028 1-42 купоны - 31% нет, 12 раз 

в год 

35,81 

Тоннэкс Груп, 

36% 13feb2026, 

RUB (ЦФА) 

0,12 13.02.2025 13.02.2026 36% нет, 12 раз 

в год 

 

Т-Банк, 21% 

25feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,1 25.02.2025 25.02.2026 21%   

Органик Парк, 

БО-П01 

0,1 28.02.2025 13.02.2028 1-36 купоны - 29.5% нет, 12 раз 

в год 

33,85 

ЛКХ, БО-02 0,05 07.02.2025 20.01.2028 1-36 купоны - 31% нет, 12 раз 

в год 

35,81 

Цифровой 

Километр, 23% 

9mar2026, RUB 

(ЦФА) 

0,04 23.02.2025 09.03.2026 на 1й купонный период: 23%; 

на 2й купонный период: 22%; 

на 3й купонный период: 21%; 

на 4й купонный период: 20% 

да, 4 раза в 

год 

 

Хвоя, КО-П04 0,03 11.02.2025 26.01.2028 1-12 купоны - 24%, 13-36 

купоны - ставка определяется 

решением эмитента 

нет, 12 раз 

в год 

26,83 

Агрофирма 

Донецкая 

0,01 04.02.2025 04.02.2026 35% нет, 12 раз 

в год 
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Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % годовых Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Долина, 35% 

4feb2026, RUB 

(ЦФА) 

Трансинком, 

35% 17feb2026, 

RUB (ЦФА) 

0,01 17.02.2025 17.02.2026 35% нет, 12 раз 

в год 

 

Новая эра 

фитнеса, 28% 

17feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,01 17.02.2025 17.02.2026 28% нет, 12 раз 

в год 

 

Эй-Пи Трейд, 

26% 11feb2026, 

RUB (ЦФА) 

0,009 05.02.2025 11.02.2026 26% нет, 12 раз 

в год 

 

Тим Транс 

Авто, 21% 

7feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,002 07.02.2025 07.02.2026 21% нет, 12 раз 

в год 

 

Галерея 

произведений 

искусств 

Система, 

25dec2025, RUB 

(ЦФА) 

0,0007 12.02.2025 13.02.2026 Определяется п. 4.5.1. 

Решения о выпуске ЦФА. 

да  

Галерея 

произведений 

искусств 

Система, 

13feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,0004 12.02.2025 13.02.2026 Определяется п. 4.5.1. 

Решения о выпуске ЦФА. 

да  

Галерея 

произведений 

искусств 

Система, 

13feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,0003 12.02.2025 13.02.2026 Определяется п. 4.5.1. 

Решения о выпуске ЦФА. 

да  

Галерея 

произведений 

искусств 

Система, 

13feb2026, RUB 

(ЦФА) 

0,0003 12.02.2025 13.02.2026 Определяется п. 4.5.1. 

Решения о выпуске ЦФА. 

да  

Источник: Cbonds 

 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 28 февраля 2025 г. суммарный объем обращающихся 

корпоративных еврооблигаций составил $29,6 млрд. (199 выпусков в обращении), что на 

30,5% меньше объема вторичного рынка на 29 февраля 2024 г. ($42,6 млрд., 385 выпусков; 

по данным Cbonds). 

В феврале 2025 г. и феврале 2024 г. выпуски корпоративных еврооблигаций не 

размещались (по данным Cbonds). 
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Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 28 февраля суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 643,0 млрд. руб. (91 выпуск), что на 22,3% ниже 

объема вторичного рынка на 29 февраля 2024 г. (827,4 млрд. руб., 115 выпусков; по 

данным Cbonds). 

В феврале 2025 г. и феврале 2024 г. рублевых муниципальных облигаций не 

размещалось (по данным Cbonds). 


