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 Двадцать первого июля 2023 г. Совет директоров Банка России принял решение о 

повышении ключевой ставки на 100 базисных пунктов, до 8,5% годовых. В заявлении 

Председателя Банка России Эльвиры Набиуллиной по итогам данного заседания среди 

основных причин данного решения отмечается рост инфляционных ожиданий, 

увеличение внутреннего спроса при текущих ограниченных возможностях расширения 

производства, а также ослабление рубля с начала 2023 г. Центральный банк Российской 

Федерации допускает возможность дальнейшего повышения ключевой ставки на 

следующих заседаниях с целью стабилизации инфляции около 4% в 2024 г. Медианная 

оценка инфляционных ожиданий населения на следующие 12 месяцев, согласно данным 

опроса “инФОМ”, возросла за месяц на 0,9% до 11,1%; медиана наблюдаемой населением 

инфляции незначительно снизилась: 13,8% (в июне 2023 г. – 13,9%). Прогноз Банка 

России относительно будущей инфляции повысился: 5,0-6,5% в 2023 г. и 4% в 2024 г. 

 За месяц ставка RUONIA выросла c 7,45% (на конец июня 2023 г.) до 8,42%. 

Максимальная процентная ставка по вкладам в российских рублях десяти кредитных 

организаций, привлекающих наибольший объем депозитов физических лиц, в первых 

двух декадах июля 2023 г. равнялась 7,827%, в третьей декаде – 8,107%. Согласно 

статистике, предоставленной Банком России, средние максимальные процентные ставки 

по вкладам в июле 2023 г. составляли следующие значения: на срок до 90 дней – 6,00%; на 

срок от 91 до 180 дней – 7,15%; на срок от 181 дня до 1 года – 6,93%; на срок выше 1 года 

– 8,73%.  

 На рынках МосБиржи общий объем торгов в июле 2023 г. достиг отметки 103,7 

трлн рублей (+37% по сравнению с июлем 2022 г.). Торговый объем на фондовом рынке 

составил 3602,5 млрд рублей (без учета однодневных облигаций); объем торгов акциями, 

депозитарными расписками и паями – 1949 млрд рублей, корпоративными, 

региональными и государственным облигациями – 1653,4 млрд рублей. На фондовом 

рынке МосБиржи было размещено 68 облигационных займов на общую сумму 2357,5 

млрд рублей, включая объем размещения однодневных облигаций на 1370,0 млрд рублей. 

Объем торгов на срочном рынке составил 6 трлн рублей, на валютном рынке – 27,4 трлн 



рублей (торговый объем инструментами спот достиг отметки 8,6 трлн рублей, 

инструментами своп и форвард – 18,8 трлн рублей). Торговый объем на денежном рынке 

Московской биржи достиг значения 65,2 трлн рублей, на рынке драгоценных металлов (по 

инструментам своп и спот) – 53,5 млрд рублей, в том числе объем торгов золотом – 52,5 

млрд рублей, серебром – 1,0 млрд рублей.  

Совокупный объем сделок на внебиржевом рынке акций с центральным контрагентом 

(ЦК) преодолел планку в 10 млрд рублей с момента запуска сервиса. На конец месяца  

доступны внебиржевые сделки с 14 акциями российских компаний без листинга, а также с 

акциями, находящимися в листинге Московской бирже. 

В июле 2023 г. число физических лиц, имеющих брокерские счета на МосБирже, 

увеличилось на 433 тысяч человек до уровня 26,39 млн. Количество частных клиентов, 

совершавших сделки на МосБирже составило 3,06 млн человек. В объеме торгов акциям 

доля физических лиц составила 78,9%, в объеме торгов облигациями – 35,4%, на спот-

рынке валюты – 17,7%, на срочном рынке – 68,2%.  

Объем вложений частных инвесторов на рынке облигаций в июле составил 76,9 

млрд рублей, на рынке акций – 9,2 млрд рублей. Самыми популярными акциями в 

портфелях частных инвесторов были обыкновенные акции Сбербанка (29,9%), 

привилегированные акции Сбербанка (7,6%), акции Газпрома (17,6%), ЛУКОЙЛа (12%), 

Норникеля (7,4%), привилегированные акции Сургутнефтегаза (6%), акции Яндекса (6%), 

Роснефти (5,3%), НОВАТЭКа (4,3%) и Магнита (3,9%). 

Количество индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС, у физлица может быть 

только один ИИС) в июле увеличилось на 45,4 тыс. и составило 5,59 млн счетов. Оборот 

по ИИС по итогам месяца составил 202,7 млрд рублей, в структуре оборота 85% – сделки 

с акциями и по 7,5% – с облигациями и с паями фондов. 

Торговый объем в Режиме основных торгов по иностранным акциям на СПБ Бирже 

в июле 2023 г. составил $3,51 млрд. Количество активных счетов инвесторов увеличилось 

на 7,22% к июню 2023 г. и составило 177,36 тыс. В ТОП-10 лидеров по объему торгов 

вошли акции и депозитарные расписки следующих эмитентов: Tesla (16,98% от общего 

торгового объема в месяце), Marathon Digital Holdings (7,21%), Coinbase (5,08%), NVIDIA 

(4,34%), Alibaba (3,10%), Riot Platforms (3,08%), CleanSpark (2,11%), Carvana (1,77%), 

Virgin Galactic (1,62%), Advanced Micro Devices (1,61%).  

Рынок коллективных инвестиций на оптимизме. По данным Investfunds чистый 

приток средств в розничные паевые инвестиционные фонды (открытые и биржевые, 

БПИФы и ОПИФы) превысил 13,1 млрд руб. В лидерах роста ПИФы, ориентированные на 

российские акции (стоимость паев выросла на 5–21%). По данным Investfunds, из 142 

крупных розничных фондов (БПИФы и ОПИФы с активами, превышающими 500 млн 

руб.) в июле у 82 фондов стоимость пая выросла более чем на 5%, до 41 ПИФа выросло 

число фондов с доходом свыше 10%. Отмечаем отток из фондов облигаций. Чистый отток 

из консервативных фондов облигаций (ПИФов) составил 550 млн рублей. Чистый приток 

денег в фонды денежного рынка составил 5 млрд рублей.  

 

На глобальном рынке акций продолжается рост.  

                          Динамика фондовых индексов РФ эмитентов в июле 2023 г.  

В конце июля индекс Мосбиржи впервые с февраля 2022 года поднялся выше уровня 3000 

пунктов (3073 пункта на конец месяца).  В июле 2023 г. индекс МосБиржи (рублевый) и 

индекс РТС (долларовый) продемонстрировали значительный рост: темпы прироста к 

концу предыдущего месяца равняются 9,87% и 7,58% соответственно (см. рис. 1). Более 

ярко рублевый индекс Мосбиржи рос только в октябре 2022 года (10,7%, но этому росту 

предшествовало 20-процентное падение на фоне объявления частичной мобилизации в 

сентябре). С начала 2023 года рублевый индекс прибавил свыше 40%. Рост поддрживают: 



1) дивидендные выплаты лета и их реинвестирование (порядка 100–130 млрд руб.), 2) 

возврат к публикациям отчетности компаний, 3) ослабление рубля; 4) рост стоимости 

нефти Urals. 

 

Рисунок 1. Динамика основных индексов Московской биржи в июле 2023 г. 

Все десять отраслевых индексов МосБиржи также выросли за месяц (см. рис. 2). На 

31 июля наибольший базисный темп прироста к началу месяца продемонстрировали 

индексы MOEXTN (+16,73%), MOEXCN (+16,43%) и MOEXIT (+14,69%), наименьший – 

индексы MOEXRE (+5,70%), MOEXTL (+4,05%) и MOEXCH (+2,86%). 

В восходящем тренде были и индекс голубых фишек (MOEX Blue Chip Index), 

индекс средней и малой капитализации (MOEX SMID Index), а также индекс широкого 

рынка (MOEX Broad Market Index). Динамика темпов прироста отображена на рис. 3.  
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Рисунок 2. Динамика отраслевых индексов МосБиржи в июле 2023 г. 

Рисунок 3. Динамика индексов МосБиржи в июле 2023 г. 

  

Пятого июля 2023 Совет Федерации Федерального Собрания Российской 

Федерации одобрил закон, согласно которому к участию в организованных торгах 

иностранной валютой в России могут быть допущены брокеры и банки стран, которые не 

входят в ЕЭАС, но являются внешнеторговыми партнерами РФ. В настоящее время 
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допуск к торгам разрешен только для российских резидентов, что сдерживает уровень 

валютной ликвидности, отмечают авторы закона.  

Одиннадцатого июля на срочном рынке МосБиржи стартовали торги бессрочным 

расчетным фьючерсным контрактом на золото (без даты экспирации); расчетная цена в 

клиринг определяется по ценам золота на рынке драгоценных металлов. Владимир 

Яровой, управляющий директор по деривативам Московской биржи, отмечает, что в 

будущем планируется расширить множество базовых активов для вечных фьючерсов 

(например, индексы акций и недвижимости).  

В ходе заседания Государственной Думы Федерального Собрания Российской 

Федерации, прошедшего в середине июля, было предложено освободить физических лиц 

от НДС на продаже токенов (цифровых финансовых активов), базовым активом которых 

являются драгоценные металлы. Как отмечает заместитель главы Минфина Алексей 

Сазанов, с 1 марта 2022 г. продажа слитков драгоценных металлов физическим лицам 

освобождена от НДС; в случае принятия данная мера обеспечит эквивалентность норм 

налогообложения. 

В последний день июля 2023 г. МосБиржа перевела торги облигациями и акциям на 

единый расчетный цикл T+1 (режим торгов). Таким образом, расчеты по заключенным 

сделкам в основных режимах торгов и поставка приобретенных активов осуществляется 

на следующий торговый день после заключения сделки. Представители биржи отмечают, 

что подобная синхронизация расчетов с другими рынками “позволит снизить временные 

затраты на проведение операций на рынках и оптимизировать механизмы управления 

ликвидностью.” 

 

 

                                               Долговой рынок 

 
Рынок федеральных облигаций 

В июле 2023 г. Минфином России было проведено 9 аукционов по размещению 

ценных бумаг общей номинальной стоимостью 364 млрд. руб. (для сравнения, в июне 

2023 г. состоялось 9 аукционов по размещению ОФЗ, объем размещения составил 299,6 

млрд руб по номиналу). В результате было выручено 344,8 млрд. руб. Средневзвешенная 

доходность составила 10,80%. Срок размещения в июле 2023 г. варьировался от 3409 до 

6524 дней, средневзвешенный срок – 4 504 дня. 

Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 1. 

Таблица 1. Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного 

в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

 

Источник: Министерство финансов РФ 

ГЦБ По состоянию на 01.07.2023 

ОФЗ-ПК 7 143,575 

ОФЗ-ПД 10 757,510 

ОФЗ-АД 136,492 

ГСО-ППС 94,400 

ГСО-ФПС 41,000 

ОФЗ-ИН 1 274,313 

ОФЗ-н 18,749 

Итого 19 466,040 



Среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 года), 

среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 5 лет) ОФЗ в июле 2023 г. были выше, 

чем в июне 2023 г. Среднемесячная ставка по краткосрочным ОФЗ в июле составила 

8,45%, в июне - 8,85%, по среднесрочным ОФЗ в июле – 9,61%, в июне – 8,98%, по 

долгосрочным ОФЗ в июле – 10,79%, в июне – 10,47% (по данным Cbonds, индекс Cbonds-

GBI RU, Рис. 4). 

 

Рисунок 4. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 

Источник: Cbonds 

 

Рынок корпоративных облигаций 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 31 июля 2023 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 22 741,2 млрд. руб. (3 114 выпусков в обращении), 

что на 34,4% выше объема вторичного рынка на 31 июля 2022 г. (16 921,8 млрд. руб., 

2 467 выпусков; по данным Cbonds). 

В июле 2023 г. общий объем новых размещений рублевых корпоративных 

облигаций составил 2 293,5 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем размещений на срок не 

менее 1 года (без учета краткосрочных облигационных выпусков) – 886,4 млрд. руб. Для 

сравнения, в июле 2022 г. общий объем новых размещений составил 476,0 млрд руб., в т.ч. 

объем размещений на срок не менее года - 177,6 млрд руб. (Табл. 2). 

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в июле 2023 г. 

преобладали выпуски финансовых институтов, тогда как в июле 2022 г. - выпуски банков 

(Табл. 2). 

В июле 2023 г. размещен 21 краткосрочный облигационный выпуск ВТБ со сроком 

размещения 1 день объемом от 22,4 до 105,5 млрд руб., 6 выпусков ВТБ со сроком 

размещения от 180 до 182 дня объемом от 0,09 до 0,38 млрд руб., 1 выпуск ВТБ со сроком 

размещения 325 дней объемом 3,2 млрд руб., 13 выпусков Альфа-Банк со сроком 

размещения от 247 до 346 дней объемом от 0,05 до 1 млрд руб., 4 выпуска Альфа-Банк со 

сроком размещения от 96 до 161 дня объемом от 0,26 до 0,57 млрд руб., 2 выпуска 
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Ставки рынка ОФЗ в январе-июле 2023 года  
(согласно индексу рублевых государственных облигаций Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 1-3 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 3-5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения свыше 5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU) 



ВЭБ.РФ со сроком размещения 86 и 90 дней объемом 0,5 и 20 млрд руб. соответственно, 1 

выпуск Металлинвестбанк со сроком размещения 2 дня объемом 0,16 млрд руб., 1 выпуск 

ЛК Форсайт со сроком размещения 25 дней объемом 0,03 млрд руб., 5 выпусков Sber CIB 

со сроком размещения от 106 до 198 дней объемом от 0,08 до 5 млрд руб., 1 выпуск ЭРА 

Групп со сроком размещения 216 дней объемом 0,15 млрд руб., 1 выпуск Радио Сити со 

сроком размещения 234 дня объемом 0,004 млрд руб. 

Для сравнения, в июле 2022 г. размещен 1 краткосрочный облигационный выпуск 

Металлинвестбанк со сроком размещения 1 день объемом 0,7 млрд руб., 16 

краткосрочных облигационных выпусков ВТБ со сроком размещения 1 день объемом от 

3,1 до 33,3 млрд руб. каждый, 1 выпуск SBER CIB со сроком размещения 288 дней 

объемом 0,03 млрд руб., 2 выпуска ВТБ со сроком размещения 331 и 336 дней и объемом 

3,7 и 3,1 млрд руб соответственно, 1 выпуск ДОМ.РФ со сроком размещения 364 дня 

объемом 20 млрд руб. 

Таблица 2. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в июле 2022 г. и 

2023 г. 

Показатель Июль 2022 Июль 2023 

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 476,0 2 293,5 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 

млрд руб. 

177,6 886,4 

Общее количество новых выпусков 75 176 

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 

1 года 

54 111 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 

1 года, млрд. руб. 

3,3 8,3 

Доля размещений облигаций компаний различных отраслей в общем объеме новых 

размещений (со сроком до погашения 1 год и выше), % 

- банки 34,8 10,7 

- финансовые институты 7,6 39,1 

- нефтегазовая отрасль - 13,5 

- металлургия - - 

- машиностроение 3,9 0,1 

- строительство 25,9 2,9 

- транспорт 6,7 3,4 

- другие отрасли 21,1 30,3 

Источник: CBONDS, расчеты авторов 

 

На Рис. 5 представлена динамика значений индекса RUCBTRNS за январь-июль 

2023 г. В июле доходность индекса составила +0,1%, тогда как в июне +0,6%. 

Среднедневной объем торгов в июле составил 3,1 млрд. руб. (в июне – 3,0 млрд. руб.). 



 

Рисунок 5. Индекс корпоративных облигаций Мосбиржи (RUCBTRNS) 

Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS, в июле 

2023 г. изменялась в пределах от 9,71% до 10,1% (Рис. 6), тогда как в июне 2023 г. 

фиксировалась доходность от 9,57% до 9,7%. Дюрация облигаций в составе индекса 

снизилась за июль 2023 г. с 747 до 721 дня. 

 

Рисунок 6. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 

в индекс RUCBTRNS 

Источник: Мосбиржа 

В июле 2023 г. крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных 

облигаций на срок на 1 год и более разместили ДОМ.РФ Ипотечный агент, Газпром 

Капитал, ВЭБ.РФ, РЖД, Россельхозбанк (Табл. 3). 
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Динамика индекса RUCBTRNS в январе-июле 2023 г. 

Объем торгов Индекс RUCBTRNS 
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Средневзвешенная доходность к погашению и дюрация 
корпоративных облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS,  

в январе-июле 2023 г. 

Средняя доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBTRNS 

Средняя дюрация облигаций, входящих в индекс, дней 

% дней 



Таблица 3. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в июле 2023 г. (на срок 

1 год и более) 

Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Торговая 

площадка 

ДОМ.РФ 

Ипотечный 

агент, БО-001P-

36 

197,4 07.07.2023 28.06.2033 С = (SДСП - RPP + 

МС) / N, где 

С - размер купонного 

дохода на одну 

Облигацию (в 

рублях); 

SДСП - сумма 

Поступлений по 

процентам, как они 

определены в п. 12 

Решения о выпуске. 

N - количество 

Облигаций в 

обращении на Дату 

расчета. 

RPP - сумма 

денежных средств (в 

рублях), включенных 

в расчет SДСП и 

направляемых в 

Расчетном периоде на 

осуществление 

выплат, 

предусмотренных пп. 

(i) - (iii) Порядка 

распределения 

поступлений по 

процентам, 

приведенного в п. 12.1 

Решения о выпуске. 

MC - сумма денежных 

средств (в рублях), 

определенная 

Расчетным агентом по 

состоянию на 

соответствующую 

Дату расчета как 

сумма денежных 

средств, равная 

разнице между (i) 

суммой денежных 

средств, определенной 

по формуле (SДСП - 

RPP + MC) в 

предыдущую Дату 

расчета и (ii) 

определенным в 

предыдущую Дату 

расчета размером 

купонного дохода для 

каждой Облигации 

(показатель С), 

округленным в 

соответствии с 

Решением о выпуске и 

умноженным на 

количество 

Облигаций в 

обращении на 

предыдущую Дату 

да, 4 раза 

в год 

 МосБиржа 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Торговая 

площадка 

расчета (показатель 

N). На первую Дату 

расчета MC = 0 

Газпром 

Капитал, 002Б-

01 

120 31.07.2023  1-10 купоны - 12.91%; 

по купонам с 11 по 20 

по формуле: 

С = R+2,5% +0,5% 

R - ставка кривой 

бескупонной 

доходности ОФЗ на 

срок до погашения, 

равный 5 годам; 

по купонам, начиная с 

21 и далее 

определяются в 

отношении каждого 

из последующих 

десяти купонов по 

формуле: 

Сi= Ri+2,5%+ 0,95% 

Сi - размер ставки по 

купонам с i-го по (i+9) 

(включительно), % 

годовых,  

i - порядковый номер 

купонного периода, 

i=21,31,41,...; 

Ri - ставка кривой 

бескупонной 

доходности ОФЗ на 

срок до погашения, 

равный 5 годам 

нет, 2 раза 

в год 

13,33 МосБиржа 

ВЭБ.РФ, ПБО-

002Р-37 

40 25.07.2023 25.08.2032 1-37 купоны - по 

формуле: 

RDj+1.8%, где 

RDj - размер 

процентной ставки 

на каждую дату Dj, 

в процентах 

годовых, 

определяемый как 

значение ставки 

RUONIA за 7-й 

день, 

предшествующий 

дате Dj 

да, 4 раза 

в год 

 МосБиржа 

РЖД, 001P-26R 30 17.07.2023 19.07.2028 1 купон - 8.6%,  

2-59 купоны - 

среднее 

арифметическое 

значение ставок 

RUONIA за 

период, 

начинающийся за 7 

дней до даты 
начала и 

заканчивающийся 

за 7 дней до даты 

да, 12 раз 

в год 

8,94 МосБиржа 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Торговая 

площадка 

окончания 

предыдущего 

купонного периода 

+ 1.3%. 

Россельхозбанк

, БO-02-002P 

25 07.07.2023 08.05.2026 1 купон - 8.66%, 

2-35 купоны - по 

формуле: 

RUONIAср + 1.5% 

да, 12 раз 

в год 

 МосБиржа 

Автодор, БО-

005P-02 

20 12.07.2023 08.07.2026 1-6 купоны - 

10.84% 
нет, 2 раза 

в год 

11,13  

ВЭБ.РФ, ПБО-

001Р-К426 

20 26.07.2023 24.10.2023 1 купон - 8.11% нет, 4 раза 

в год 

8,36  

РусГидро, БО-

П11 

15 04.07.2023 31.03.2026 1-11 купоны - 9.5% нет, 4 раза 

в год 

9,84 МосБиржа 

ЭР-Телеком 

Холдинг, ПБО-

02-03 

11 13.07.2023 10.07.2025 1-8 купоны - 12% нет, 4 раза 

в год 

12,55 МосБиржа 

Альфа-Банк, 

002Р-24 

10 20.07.2023 20.01.2026 1-5 купоны - 10.2% нет, 2 раза 

в год 

10,46 МосБиржа 

ЭР-Телеком 

Холдинг, ПБО-

02-04 

10 14.07.2023 11.07.2025 1-8 купоны - 12% нет, 4 раза 

в год 

12,55  

Газпромбанк, 

001Р-26P 

9,4 28.07.2023 18.04.2033 1-7 купон - 10%, 

8-20 купоны - 

ставку определяет 

эмитент 

нет, 2 раза 

в год 

10,25 МосБирж

а 

РЕСО-Лизинг, 

БО-П-09 

8 04.07.2023 21.06.2033 1-6 купоны - 

11.07%,  

7-20 купоны - 

ставку определяет 

эмитент 

нет, 2 раза 

в год 

11,37  

Башкирская 

содовая 

компания, 

001P-03 

6 14.07.2023 10.07.2026 1-12 купоны - 

10.6% 
нет, 4 раза 

в год 

11,03 МосБиржа 

АВТОБАН-

Финанс, БО-

П04 

5 25.07.2023 18.07.2028 1-8 купоны - 10% нет, 4 раза 

в год 

10,38 МосБиржа 

ВУШ, 001Р-02 4 06.07.2023 02.07.2026 1-12 купоны - 

11.8%. 
нет, 4 раза 

в год 

12,33 МосБиржа 

Банк ВТБ 

(ПАО), Б-1-319 

3,2 26.07.2023 15.06.2024 1-12 купоны - 

8.17% 
нет, 12 раз 

в год 

8,49 МосБиржа 

МЕДСИ, 001P-

03 

3 17.07.2023 28.06.2038 1-9 купоны - 

10.4%, 10-60 

купоны - ставку 

определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

10,81 МосБиржа 

ТрансФин-М, 

001P-09 

3 12.07.2023 05.07.2028 1 купон - 10%, 2-6 

купоны - Ключевая 
Ставка ЦБ РФ + 

2.5% 

да, 2 раза 

в год 

 МосБиржа 

Элемент 3 20.07.2023 04.07.2026 1-36 купоны - 10% нет, 12 раз 10,47  



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Торговая 

площадка 

Лизинг, 001P-

05 

в год 

ГТЛК, 006Р-02 2 31.07.2023 30.07.2030 1-28 купоны - 3% нет, 4 раза 

в год 

3,03  

Практика ЛК, 

001P-01 

2 11.07.2023 07.07.2026 1-12 купоны - 11% нет, 4 раза 

в год 

11,46 МосБиржа 

Фонд развития 

территорий, 

001Р-21 

1,9 26.07.2023 26.07.2048 1-101 купон - 3% нет, 4 раза 

в год 

3,03  

ПР-Лизинг, 

002Р-02 

1,5 31.07.2023 06.05.2032 1-36 купоны - 

12.5% 
нет, 12 раз 

в год 

13,24 МосБиржа 

Фонд развития 

территорий, 

001Р-22 

1,3 26.07.2023 26.07.2048 1-51 купоны - 3% нет, 2 раза 

в год 

3,02  

Электрорешени

я, 001Р-01 

1 10.07.2023 06.07.2026 1-12 купоны - 

12.3% 
нет, 4 раза 

в год 

12,88 МосБиржа 

ВЭБ.РФ, ПБО-

001Р-К417 

0,52 11.07.2023 05.10.2023 1 купон - 7.35% нет, 4 раза 

в год 

7,55 МосБиржа 

РКК, БО-03 0,5 06.07.2023 29.06.2028 1-20 купоны - 

16.5% 
нет, 4 раза 

в год 

17,55 МосБиржа 

Аренза-Про, 

001P-02 

0,4 04.07.2023 18.06.2026 1-36 купоны - 13% нет, 12 раз 

в год 

13,80 МосБиржа 

Джи-групп, 

14% 17jul2024, 

RUB (ЦФА) 

0,3 18.07.2023 17.07.2024 14% нет, 2 раза 

в год 

  

МСБ-Лизинг, 

003Р-01 

0,3 28.07.2023 28.05.2026 1-36 купоны - 

13.5% 
нет, 12 раз 

в год 

14,37 МосБиржа 

УК ОРГ, БО-02 0,3 24.07.2023 08.07.2026 1-36 купоны - 

16.5% 
нет, 12 раз 

в год 

17,81 МосБиржа 

Лизинг-Трейд, 

001P-09 

0,25 12.07.2023 07.06.2028 1-60 купоны - 14% нет, 12 раз 

в год 

14,94 МосБиржа 

Автоэкспресс, 

3П-КО03 

0,24 31.07.2023 28.04.2026 1-4 купоны - 11%, 

5-12 купоны - 

ставку определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

11,46  

Автоэкспресс, 

3П-КО04 

0,2 13.07.2023 27.05.2026 1-5 купоны - 

10.5%, 6-12 

купоны - ставку 

определяет 

эмитент 

нет, 4 раза 

в год 

10,92  

ДиректЛизинг, 

002P-01 

0,2 06.07.2023 01.07.2027 1-16 купоны - 14% нет, 4 раза 

в год 

14,75 МосБиржа 

МигКредит, 

002MC-01 

0,2 19.07.2023 03.07.2026 1-36 купоны - 

14.75% 
нет, 12 раз 

в год 

15,79 МосБиржа 

Урожай, БО-03 0,2 11.07.2023 07.07.2026 1-12 купоны - 16% нет, 4 раза 

в год 

16,99 МосБиржа 

Глобал 

Факторинг 

Нетворк Рус, 

БО-03-001P 

0,15 26.07.2023 05.07.2027 1-48 купоны - 

14.75% 
нет, 12 раз 

в год 

15,79 МосБиржа 

СЕЛЛЕР, БО- 0,15 19.07.2023 08.07.2025 1-24 купоны - 18% нет, 12 раз 19,56 МосБиржа 



Выпуск Объем 

эмиссии 

(по номи-

налу), 

млрд. руб. 

Дата 

размещения 

Дата 

погашения 

Ставка купона, % Плавающая 

ставка, 

периодич-

ность 

выплаты 

купона 

Доходность 

первичного 

размещения, 

% 

Торговая 

площадка 

01 в год 

ЭРА Групп, 

8.4491% 

15feb2024, 

RUB (ЦФА, 

8BF9B76A) 

0,15 14.07.2023 15.02.2024 1 выплата - 

8.4491% (расч.) 
   

ИК Айгенис, 

КО-01 

0,1 21.07.2023 19.07.2024 1-4 купоны - 15% нет, 4 раза 

в год 

15,87  

Роял Капитал, 

БО-П09 

0,1 12.07.2023 08.07.2026 1-12 купоны - 15% нет, 4 раза 

в год 

15,87 МосБиржа 

Рус Лео, 

8.795181% 

31aug2024, 

RUB (ЦФА, 

64E0F2B0) 

0,0032 14.07.2023 31.08.2024 1 выплата - 

8.795181% (расч.) 
   

ЛК Форсайт, 

7.0192% 

25aug2023, 

RUB (ЦФА, 

6CBA7852) 

0,003 31.07.2023 25.08.2023 1 выплата - 

7.0192% (расч.) 
   

Мы, КО-П01 0,001 14.07.2023 09.07.2026 1-4 купоны - 24%, 

5-16 купоны - 

Ключевая ставка 

ЦБ РФ+8%+Доп. 

премия по 

усмотрению 

эмитента 

нет, 4 раза 

в год 

  

Источник: Cbonds 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 31 июля 2023 г. суммарный объем обращающихся корпоративных 

еврооблигаций составил $54,1 млрд. (429 выпусков в обращении), что на 39,9% меньше 

объема вторичного рынка на 31 июля 2022 г. ($90,1 млрд., 524 выпуска; по данным 

Cbonds). 

В июле 2023 г. корпоративные еврооблигации не размещались, тогда как в июле 

2022 г. был размещено единственный выпуск корпоративных еврооблигаций объемом 

$0.001 млрд (по данным Cbonds). 

Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 31 июля 2023 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 894,6 млрд. руб. (123 выпуска), что на 6,9% ниже 

объема вторичного рынка на 31 июля 2022 г. (960,9 млрд. руб., 124 выпуска; по данным 

Cbonds). 

В июле 2023 г. размещен единственный выпуск рублевых муниципальных 

облигаций: Республика Башкортостан, 34013, объем размещения – 5,5 млрд руб., срок 

погашения – 30.06.2026, ставка купона – 9.35% годовых, выплаты купонов 4 раза в год, 

доходность первичного размещения 9,68%. Для сравнения, в июле 2022 г. рублевые 

муниципальные облигации не размещались. 


