
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 01.2023* 

* Состав индекса, коэффициенты free-float и объемы выпуска индексных акций по состоянию на 20.12.2022. Коэффициент free-float – экспертная 

оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,017 0,0252 17 CHMF 0,034 0,3048 33 POLY 0,061 0,2571 

2 SBERP 0,019 0,0276 18 TATN 0,035 0,1190 34 FIXP 0,062 0,2190 

3 GAZP 0,019 0,0305 19 MTSS 0,036 0,0857 35 RTKM 0,066 0,0376 

4 CBOM 0,023 0,0017 20 TCSG 0,036 0,9524 36 GLTR 0,068 0,2048 

5 ROSN 0,025 0,0857 21 PLZL 0,038 3,1429 37 VKCO 0,073 0,3429 

6 LKOH 0,025 1,0238 22 GMKN 0,038 5,8095 38 AFLT 0,096 0,0257 

7 IRAO 0,027 0,0009 23 MOEX 0,043 0,0429 39 TRNFP 0,160 140 

8 AFKS 0,028 0,0034 24 PHOR 0,045 2,8571 40 ENPG 0,195 0,7857 

9 ALRS 0,031 0,0190 25 PIKK 0,045 0,2762     

10 YNDX 0,032 0,6000 26 SNGS 0,046 0,0100     

11 MGNT 0,032 1,4524 27 TATNP 0,047 0,1571     

12 NLMK 0,032 0,0362 28 SNGSP 0,047 0,0126     

13 HYDR 0,033 0,0003 29 VTBR 0,049 0,0000     

14 RUAL 0,033 0,0136 30 DSKY 0,053 0,0362 Все акции 0,048 - 

15 MAGN 0,033 0,0112 31 OZON 0,054 0,8333  

16 NVTK 0,034 0,3524 32 FIVE 0,057 0,8571  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 POLY 0,464 0,654 0,71 955 520 476 24 NLMK 0,050 0,239 0,21 337 755 714 

2 SBERP 0,368 0,368 1,00 548 029 048 25 RTKM 0,050 0,172 0,29 94 988 571 

3 AFLT 0,272 1,090 0,25 295 877 143 26 RUAL 0,050 0,275 0,18 310 247 143 

4 VTBR 0,259 0,720 0,36 559 853 333 27 LKOH 0,048 0,088 0,55 1 345 914 286 

5 SBER 0,234 0,488 0,48 7 597 281 429 28 IRAO 0,048 0,137 0,35 173 589 048 

6 MGNT 0,209 0,311 0,67 969 419 524 29 MTSS 0,045 0,111 0,41 217 405 238 

7 AFKS 0,208 0,649 0,32 246 476 667 30 TRNFP 0,044 0,118 0,37 59 759 524 

8 VKCO 0,205 0,386 0,53 218 118 095 31 GMKN 0,042 0,112 0,37 969 247 619 

9 PLZL 0,180 0,818 0,22 2 068 866 667 32 TATN 0,040 0,126 0,32 298 100 000 

10 MOEX 0,171 0,268 0,64 394 877 143 33 PHOR 0,025 0,098 0,26 210 497 143 

11 TATNP 0,166 0,166 1,00 81 705 238 34 FIVE 0,025 0,060 0,41 101 354 762 

12 ALRS 0,165 0,486 0,34 743 652 381 35 ENPG 0,022 0,160 0,14 58 128 571 

13 GLTR 0,152 0,267 0,57 81 780 000 36 PIKK 0,022 0,100 0,22 88 506 667 

14 SNGSP 0,104 0,143 0,73 215 372 857 37 ROSN 0,022 0,200 0,11 815 944 286 

15 OZON 0,101 0,282 0,36 343 913 810 38 NVTK 0,019 0,089 0,21 588 910 952 

16 YNDX 0,093 0,096 0,97 579 596 190 39 HYDR 0,015 0,097 0,15 48 976 667 

17 CBOM 0,080 0,363 0,22 191 687 143 40 FIXP 0,007 0,024 0,27 20 093 810 

18 MAGN 0,080 0,399 0,20 304 394 762       

19 TCSG 0,069 0,119 0,58 367 058 571       

20 DSKY 0,062 0,114 0,54 31 192 857       

21 CHMF 0,059 0,257 0,23 442 372 381       

22 SNGS 0,055 0,219 0,25 435 927 619       

23 GAZP 0,054 0,108 0,50 2 068 365 238 Все акции 0,110 0,274   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 SBERP 0,005 24 OZON 0,035 

2 TATNP 0,007 25 TRNFP 0,036 

3 VTBR 0,007 26 NLMK 0,039 

4 SBER 0,009 27 CHMF 0,040 

5 MGNT 0,009 28 IRAO 0,043 

6 POLY 0,009 29 GMKN 0,043 

7 AFLT 0,012 30 RUAL 0,048 

8 ALRS 0,013 31 PHOR 0,052 

9 PLZL 0,014 32 SNGS 0,053 

10 MOEX 0,014 33 RTKM 0,063 

11 AFKS 0,014 34 ROSN 0,068 

12 VKCO 0,015 35 NVTK 0,078 

13 SNGSP 0,017 36 FIVE 0,089 

14 LKOH 0,023 37 PIKK 0,096 

15 DSKY 0,024 38 HYDR 0,137 

16 GLTR 0,025 39 ENPG 0,142 

17 MAGN 0,025 40 FIXP 0,514 

18 YNDX 0,026    

19 TATN 0,027    

20 GAZP 0,029    

21 TCSG 0,030    

22 CBOM 0,031    

23 MTSS 0,034 Все акции 0,050 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 08.2022 – 01.2023: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
SBER, SBERP.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, LKOH, SBER (торговые издержки), 
POLY, SBERP, VKCO (торговая активность), 
SBER, SBERP, VTBR (эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 08.2022 – 01.2023: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
ENPG, FIXP, HHRU.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
FIXP, GLTR, TRNFP (торговые издержки), FIXP, 
HYDR, RTKM (торговая активность), FIVE, FIXP 
(эластичность). 
 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

08.2022 1 GAZP VKCO SBERP 1 VKCO HYDR RUAL 
08.2022 2 SNGSP POLY AFLT 2 OZON RTKM ROSN 
08.2022 3 SBER SBERP TATNP 3 FIXP ROSN FIVE 

08.2022 4 SBERP AFLT VTBR 4 GLTR HHRU HHRU 
08.2022 5 LKOH MAGN SBER 5 HHRU FIXP FIXP 

09.2022 1 GAZP VKCO SBERP 1 FIVE RTKM RUAL 
09.2022 2 SBER SBERP VTBR 2 GLTR HYDR TATN 
09.2022 3 LKOH AFLT VKCO 3 TRNFP TATN FIVE 

09.2022 4 GMKN VTBR AFLT 4 FIXP HHRU HHRU 
09.2022 5 MGNT POLY SNGSP 5 HHRU FIXP FIXP 

10.2022 1 LKOH VKCO SBERP 1 AFLT NVTK NVTK 
10.2022 2 GAZP SBERP VKCO 2 FIXP TATN RTKM 
10.2022 3 MGNT POLY VTBR 3 GLTR RTKM TATN 
10.2022 4 CBOM VTBR SBER 4 TRNFP FIXP FIXP 

10.2022 5 SBER SBER TATNP 5 HHRU HHRU HHRU 

11.2022 1 GAZP DSKY SBERP 1 AFLT NVTK NVTK 
11.2022 2 LKOH VKCO DSKY 2 GLTR ENPG FIVE 

11.2022 3 ROSN SBERP VTBR 3 FIXP HYDR HYDR 
11.2022 4 MGNT POLY SBER 4 TRNFP RTKM ENPG 
11.2022 5 SBER SBER VKCO 5 ENPG FIXP FIXP 

12.2022 1 SBER SBERP SBERP 1 AFLT NVTK FIVE 

12.2022 2 SBERP POLY MGNT 2 FIXP ROSN ROSN 
12.2022 3 LKOH VTBR VTBR 3 TRNFP HYDR ENPG 
12.2022 4 GAZP MGNT SBER 4 ENPG RTKM HYDR 
12.2022 5 MGNT VKCO TATNP 5 FIVE FIXP FIXP 

01.2023 1 SBER POLY SBERP 1 GLTR PIKK FIVE 

01.2023 2 SBERP SBERP TATNP 2 VKCO ROSN PIKK 
01.2023 3 GAZP AFLT VTBR 3 AFLT NVTK HYDR 
01.2023 4 CBOM VTBR SBER 4 TRNFP HYDR ENPG 
01.2023 5 ROSN SBER MGNT 5 ENPG FIXP FIXP 



 

  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в январе 
2023 года понизились относительно предыдущего месяца и составили 0,048%. Торговая активность, измеряемая средним относительным 
дневным объемом торгов, в январе 2023 года также понизилась относительно предыдущего месяца и составила 0,110%. В январе 2023 ликвидность 
была в неравновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была однонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В январе 2023 года торговые 
издержки достигли минимального значения на годовом интервале; торговая активность также была существенно ниже среднегодового уровня. 
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