
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 02.2022* 

* Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 17.12.2021, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 02.2022. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 VTBR 0,065 0,000024 17 CBOM 0,189 0,0124 33 HYDR 0,266 0,0019 

2 SBER 0,066 0,1450 18 OZON 0,190 2,5833 34 RUAL 0,268 0,1914 

3 YNDX 0,080 2,7889 19 AFKS 0,197 0,0349 35 LKOH 0,273 15,0000 

4 GAZP 0,085 0,2378 20 IRAO 0,201 0,0061 36 PIKK 0,285 2,2333 

5 CHMF 0,098 1,4889 21 MAGN 0,202 0,1172 37 SNGS 0,377 0,0975 

6 SBERP 0,106 0,2147 22 DSKY 0,207 0,2178 38 TRNFP 0,473 655,5556 

7 POLY 0,122 1,3611 23 PLZL 0,214 25,8056 39 GLTR 0,499 2,2667 

8 ALRS 0,128 0,1317 24 MTSS 0,221 0,5528 40 FIXP 0,706 2,6611 

9 TATN 0,130 0,5778 25 PHOR 0,234 13,2778 41 HHRU 0,858 22,8333 

10 NLMK 0,133 0,2811 26 NVTK 0,236 3,3111     

11 SNGSP 0,136 0,0481 27 VKCO 0,236 1,1889     

12 ROSN 0,153 0,6083 28 GMKN 0,242 46,6667     

13 AFLT 0,166 0,0844 29 RTKM 0,246 0,1672     

14 TCSG 0,172 7,6667 30 TATNP 0,255 0,9778 Все акции 0,234 - 

15 MGNT 0,173 7,9167 31 FEES 0,256 0,000291  

16 MOEX 0,188 0,2139 32 FIVE 0,263 4,3056  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 SBERP 2,789 2,789 1,00 5 555 501 652 24 NLMK 0,297 1,415 0,21 3 804 349 376 

2 SBER 1,562 3,253 0,48 73 284 611 975 25 CHMF 0,293 1,332 0,22 3 698 854 899 

3 DSKY 1,508 2,186 0,69 1 090 360 173 26 MTSS 0,270 0,644 0,42 1 394 801 922 

4 YNDX 1,482 1,528 0,97 15 852 727 187 27 TRNFP 0,270 0,730 0,37 577 265 536 

5 VKCO 1,455 2,746 0,53 1 675 020 183 28 CBOM 0,266 1,266 0,21 574 093 343 

6 VTBR 1,253 3,481 0,36 5 597 795 000 29 TATN 0,262 0,818 0,32 2 550 961 419 

7 AFLT 1,053 2,569 0,41 1 300 238 870 30 GMKN 0,255 0,672 0,38 8 400 124 156 

8 TATNP 1,027 1,027 1,00 608 713 432 31 GLTR 0,216 0,379 0,57 188 983 728 

9 OZON 0,986 3,653 0,27 2 991 334 624 32 ROSN 0,204 1,850 0,11 9 422 398 606 

10 MOEX 0,917 1,455 0,63 2 580 595 183 33 PHOR 0,194 0,776 0,25 1 400 053 667 

11 AFKS 0,872 2,643 0,33 1 444 960 188 34 HYDR 0,189 0,757 0,25 595 208 490 

12 TCSG 0,753 1,298 0,58 7 021 041 946 35 PLZL 0,183 0,873 0,21 3 043 279 081 

13 ALRS 0,724 2,129 0,34 5 356 351 475 36 SNGS 0,179 0,715 0,25 2 003 493 387 

14 MGNT 0,700 1,044 0,67 3 252 287 076 37 PIKK 0,168 0,763 0,22 870 806 222 

15 POLY 0,639 0,900 0,71 3 334 819 426 38 RTKM 0,141 0,485 0,29 316 324 368 

16 SNGSP 0,623 0,853 0,73 1 628 118 263 39 NVTK 0,095 0,451 0,21 4 068 041 568 

17 GAZP 0,591 1,181 0,50 38 905 413 588 40 HHRU 0,065 0,110 0,59 101 457 989 

18 MAGN 0,488 2,442 0,20 3 195 916 540 41 FIXP 0,048 0,178 0,27 172 621 552 

19 IRAO 0,456 1,383 0,33 1 547 036 144       

20 FIVE 0,327 0,797 0,41 1 436 116 078       

21 FEES 0,311 1,730 0,18 498 484 340       

22 LKOH 0,301 0,547 0,55 12 857 283 839       

23 RUAL 0,298 1,750 0,17 3 431 888 814 Все акции 0,603 1,415   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 SBERP 0,004 24 IRAO 0,026 

2 SNGSP 0,007 25 FEES 0,026 

3 VTBR 0,007 26 MTSS 0,027 

4 SBER 0,007 27 TRNFP 0,027 

5 MOEX 0,008 28 FIVE 0,030 

6 DSKY 0,008 29 TATN 0,035 

7 AFLT 0,008 30 HYDR 0,037 

8 TATNP 0,008 31 PLZL 0,038 

9 YNDX 0,009 32 PHOR 0,039 

10 VKCO 0,010 33 RUAL 0,041 

11 MGNT 0,011 34 GLTR 0,041 

12 AFKS 0,012 35 SNGS 0,043 

13 ALRS 0,013 36 RTKM 0,046 

14 POLY 0,013 37 ROSN 0,048 

15 GAZP 0,015 38 PIKK 0,072 

16 MAGN 0,017 39 NVTK 0,103 

17 OZON 0,018 40 FIXP 0,244 

18 CBOM 0,018 41 HHRU 0,248 

19 TCSG 0,021    

20 GMKN 0,023    

21 CHMF 0,024    

22 NLMK 0,024    

23 LKOH 0,026 Все акции 0,036 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 09.2021 – 02.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
SBERP, VTBR.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), SBERP, 
TATNP (торговая активность), SBERP, SNGSP, 
TATNP (эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 09.2021 – 02.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
FIXP, HHRU.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
GLTR, TRNFP (торговые издержки), FIXP, 
NVTK, RTKM (торговая активность), FIXP, 
NVTK, ROSN (эластичность). 
 

 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

09.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 YNDX LSRG PHOR 
09.2021 2 SBER AFLT SNGSP 2 PIKK NVTK RSTI 
09.2021 3 GMKN MGNT AFLT 3 TRNFP HYDR ROSN 

09.2021 4 LKOH MAGN DSKY 4 GLTR RTKM NVTK 

09.2021 5 TATN POLY CBOM 5 FIXP FIXP FIXP 

10.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 PIKK ROSN RTKM 
10.2021 2 SBER SBERP SBERP 2 PHOR RTKM PHOR 
10.2021 3 VTBR VTBR SNGSP 3 TRNFP LSRG ROSN 

10.2021 4 MTSS MOEX VTBR 4 GLTR NVTK NVTK 

10.2021 5 POLY ALRS DSKY 5 FIXP FIXP FIXP 

11.2021 1 GMKN TATNP TATNP 1 AFKS RTKM PIKK 
11.2021 2 GAZP SBERP SNGSP 2 FIXP NVTK ROSN 

11.2021 3 SBER SNGSP SBERP 3 TRNFP ROSN NVTK 

11.2021 4 MTSS MGNT AFLT 4 GLTR HHRU FIXP 

11.2021 5 VTBR VTBR VTBR 5 HHRU FIXP HHRU 

12.2021 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP RTKM PIKK 
12.2021 2 GAZP TATNP TATNP 2 RTKM HHRU ROSN 

12.2021 3 GMKN MAIL SNGSP 3 TRNFP NVTK NVTK 

12.2021 4 IRAO VTBR AFLT 4 GLTR ROSN HHRU 
12.2021 5 SNGSP AFKS VTBR 5 HHRU FIXP FIXP 

01.2022 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP HHRU PIKK 
01.2022 2 GAZP TATNP TATNP 2 GLTR ROSN ROSN 

01.2022 3 VTBR VKCO SNGSP 3 HHRU RTKM NVTK 

01.2022 4 SBERP SBER AFLT 4 PIKK NVTK HHRU 
01.2022 5 YNDX AFLT VTBR 5 TRNFP FIXP FIXP 

02.2022 1 VTBR SBERP SBERP 1 SNGS PIKK ROSN 

02.2022 2 SBER SBER SNGSP 2 TRNFP RTKM PIKK 
02.2022 3 YNDX DSKY VTBR 3 GLTR NVTK NVTK 

02.2022 4 GAZP YNDX SBER 4 FIXP HHRU FIXP 

02.2022 5 CHMF VKCO MOEX 5 HHRU FIXP HHRU 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
феврале 2022 года значительно повысились относительно предыдущего месяца и составили 0,234%. Торговая активность, измеряемая средним 
относительным дневным объемом торгов, в феврале 2022 года также значительно повысились относительно предыдущего месяца и составила 
0,603%. В феврале 2022 ликвидность была в неравновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была 
однонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В феврале 2022 года торговые 
издержки и торговая активность показали максимальные значения на годовом интервале. 
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