
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 01.2022* 

* Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 17.12.2021, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 01.2022. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,039 0,1060 17 ALRS 0,105 0,1185 33 RUAL 0,167 0,1232 

2 GAZP 0,072 0,2350 18 MGNT 0,105 5,4250 34 AFKS 0,182 0,0400 

3 VTBR 0,078 0,000035 19 AFLT 0,108 0,0620 35 RTKM 0,189 0,1480 

4 SBERP 0,078 0,2010 20 CHMF 0,111 1,6600 36 PHOR 0,203 11,3500 

5 YNDX 0,079 3,0100 21 TCSG 0,114 6,1000 37 FIXP 0,211 0,9950 

6 MTSS 0,085 0,2425 22 VKCO 0,132 0,8900 38 GLTR 0,247 1,4125 

7 MAGN 0,085 0,0540 23 FIVE 0,133 2,4500 39 HHRU 0,273 9,4000 

8 GMKN 0,088 19,5000 24 PLZL 0,133 16,1000 40 PIKK 0,305 3,3850 

9 NLMK 0,089 0,1880 25 TATN 0,137 0,6700 41 TRNFP 0,363 545,0000 

10 MOEX 0,092 0,1335 26 TATNP 0,151 0,6750     

11 LKOH 0,097 6,4000 27 OZON 0,152 2,5000     

12 POLY 0,098 1,2100 28 SNGS 0,153 0,0562     

13 DSKY 0,099 0,1130 29 CBOM 0,154 0,0108     

14 ROSN 0,104 0,6000 30 HYDR 0,154 0,0011 Все акции 0,139 - 

15 IRAO 0,105 0,0043 31 NVTK 0,162 2,6600  

16 SNGSP 0,105 0,0398 32 FEES 0,167 0,000259  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 SBERP 2,124 2,124 1,00 5 231 541 498 24 TATN 0,242 0,755 0,32 2 567 199 143 

2 TATNP 1,148 1,148 1,00 746 488 367 25 MTSS 0,232 0,552 0,42 1 304 281 701 

3 VKCO 1,136 2,143 0,53 1 713 528 661 26 GLTR 0,229 0,403 0,57 225 344 601 

4 SBER 0,983 2,047 0,48 53 901 504 668 27 RUAL 0,193 1,138 0,17 2 162 725 865 

5 AFLT 0,871 2,125 0,41 1 206 044 476 28 NLMK 0,181 0,863 0,21 2 267 863 851 

6 VTBR 0,807 2,243 0,36 4 678 268 966 29 PLZL 0,172 0,819 0,21 2 819 659 059 

7 YNDX 0,763 0,787 0,97 9 286 822 636 30 CHMF 0,171 0,778 0,22 2 142 454 684 

8 DSKY 0,730 1,058 0,69 589 080 498 31 SNGS 0,164 0,656 0,25 2 168 888 664 

9 MOEX 0,722 1,146 0,63 2 355 076 162 32 FEES 0,161 0,897 0,18 317 607 121 

10 AFKS 0,661 2,002 0,33 1 379 866 316 33 PIKK 0,155 0,707 0,22 1 076 548 002 

11 OZON 0,536 1,984 0,27 1 774 110 869 34 TRNFP 0,150 0,406 0,37 349 166 650 

12 GAZP 0,492 0,983 0,50 37 098 595 401 35 PHOR 0,134 0,537 0,25 973 956 643 

13 MGNT 0,474 0,708 0,67 2 463 847 803 36 HYDR 0,129 0,516 0,25 409 613 986 

14 TCSG 0,465 0,801 0,58 4 854 127 678 37 HHRU 0,114 0,193 0,59 187 621 572 

15 ALRS 0,461 1,355 0,34 3 788 339 322 38 ROSN 0,104 0,945 0,11 6 270 159 466 

16 SNGSP 0,458 0,627 0,73 1 331 392 381 39 RTKM 0,101 0,349 0,29 258 202 468 

17 POLY 0,425 0,599 0,71 2 439 980 894 40 NVTK 0,079 0,378 0,21 3 946 013 294 

18 CBOM 0,399 1,899 0,21 927 711 230 41 FIXP 0,079 0,292 0,27 297 716 688 

19 MAGN 0,391 1,953 0,20 2 744 758 519       

20 GMKN 0,298 0,784 0,38 10 485 146 406       

21 IRAO 0,294 0,892 0,33 1 261 080 588       

22 FIVE 0,263 0,641 0,41 1 280 533 963       

23 LKOH 0,254 0,462 0,55 11 549 629 348 Все акции 0,438 1,017   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 SBERP 0,003 24 TCSG 0,020 

2 TATNP 0,004 25 FIVE 0,021 

3 SNGSP 0,006 26 NLMK 0,022 

4 AFLT 0,006 27 TRNFP 0,026 

5 VTBR 0,008 28 FEES 0,027 

6 VKCO 0,008 29 CHMF 0,027 

7 MOEX 0,008 30 PLZL 0,029 

8 SBER 0,008 31 RUAL 0,029 

9 DSKY 0,009 32 SNGS 0,029 

10 YNDX 0,010 33 HYDR 0,032 

11 AFKS 0,010 34 GLTR 0,032 

12 MGNT 0,010 35 PHOR 0,032 

13 POLY 0,011 36 RTKM 0,043 

14 GAZP 0,012 37 PIKK 0,051 

15 ALRS 0,013 38 ROSN 0,059 

16 CBOM 0,014 39 NVTK 0,072 

17 MAGN 0,014 40 HHRU 0,085 

18 GMKN 0,015 41 FIXP 0,137 

19 IRAO 0,018    

20 MTSS 0,018    

21 LKOH 0,018    

22 OZON 0,019    

23 TATN 0,020 Все акции 0,025 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 08.2021 – 01.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
SBERP, VTBR.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), SBERP, 
TATNP (торговая активность), AFLT, SBERP, 
SNGSP, TATNP (эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 08.2021 – 01.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
FIXP, HHRU, PIKK.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
FIXP, GLTR, TRNFP (торговые издержки), FIXP, 
NVTK, ROSN, RTKM (торговая активность), 
FIXP, NVTK, ROSN (эластичность). 
 

 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

08.2021 1 SBER TATNP TATNP 1 RTKM RTKM ROSN 

08.2021 2 GAZP VTBR SNGSP 2 PIKK ROSN GLTR 

08.2021 3 GMKN SBERP SBERP 3 GLTR PIKK NVTK 

08.2021 4 ROSN SNGSP AFLT 4 TRNFP NVTK PIKK 

08.2021 5 NLMK MGNT MTSS 5 FIXP FIXP FIXP 

09.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 YNDX LSRG PHOR 

09.2021 2 SBER AFLT SNGSP 2 PIKK NVTK RSTI 

09.2021 3 GMKN MGNT AFLT 3 TRNFP HYDR ROSN 

09.2021 4 LKOH MAGN DSKY 4 GLTR RTKM NVTK 

09.2021 5 TATN POLY CBOM 5 FIXP FIXP FIXP 

10.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 PIKK ROSN RTKM 

10.2021 2 SBER SBERP SBERP 2 PHOR RTKM PHOR 

10.2021 3 VTBR VTBR SNGSP 3 TRNFP LSRG ROSN 

10.2021 4 MTSS MOEX VTBR 4 GLTR NVTK NVTK 

10.2021 5 POLY ALRS DSKY 5 FIXP FIXP FIXP 

11.2021 1 GMKN TATNP TATNP 1 AFKS RTKM PIKK 

11.2021 2 GAZP SBERP SNGSP 2 FIXP NVTK ROSN 

11.2021 3 SBER SNGSP SBERP 3 TRNFP ROSN NVTK 

11.2021 4 MTSS MGNT AFLT 4 GLTR HHRU FIXP 

11.2021 5 VTBR VTBR VTBR 5 HHRU FIXP HHRU 

12.2021 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP RTKM PIKK 

12.2021 2 GAZP TATNP TATNP 2 RTKM HHRU ROSN 

12.2021 3 GMKN MAIL SNGSP 3 TRNFP NVTK NVTK 

12.2021 4 IRAO VTBR AFLT 4 GLTR ROSN HHRU 

12.2021 5 SNGSP AFKS VTBR 5 HHRU FIXP FIXP 

01.2022 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP HHRU PIKK 

01.2022 2 GAZP TATNP TATNP 2 GLTR ROSN ROSN 

01.2022 3 VTBR VKCO SNGSP 3 HHRU RTKM NVTK 

01.2022 4 SBERP SBER AFLT 4 PIKK NVTK HHRU 

01.2022 5 YNDX AFLT VTBR 5 TRNFP FIXP FIXP 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в январе 
2022 года значительно повысились относительно предыдущего месяца и составили 0,139%. Торговая активность, измеряемая средним 
относительным дневным объемом торгов, в январе 2022 года также значительно повысились относительно предыдущего месяца и составила 
0,438%. В январе 2022 ликвидность была в неравновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была 
однонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В январе 2022 года торговые 
издержки и торговая активность показали максимальные значения на годовом интервале. 
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