
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 12.2021* 

* Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 17.09.2021, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 12.2021. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,034 0,1018 17 SBERP 0,091 0,2532 33 LSRG 0,137 0,8909 

2 GAZP 0,047 0,1573 18 POLY 0,091 1,1636 34 AFKS 0,141 0,0328 

3 GMKN 0,059 12,9091 19 FIVE 0,094 1,8864 35 OZON 0,165 4,0682 

4 IRAO 0,067 0,0029 20 TATN 0,095 0,4636 36 NVTK 0,172 2,9000 

5 SNGSP 0,072 0,0275 21 SNGS 0,098 0,0380 37 PIKK 0,180 1,9364 

6 MTSS 0,073 0,2136 22 MOEX 0,101 0,1536 38 FIXP 0,193 1,1091 

7 ROSN 0,074 0,4227 23 CHMF 0,105 1,6364 39 RTKM 0,224 0,1923 

8 LKOH 0,078 5,0227 24 MAIL 0,106 1,0727 40 TRNFP 0,253 384,0909 

9 MGNT 0,084 4,7273 25 MAGN 0,107 0,0686 41 GLTR 0,264 1,5568 

10 NLMK 0,084 0,1764 26 TATNP 0,117 0,5227 42 HHRU 0,549 21,1364 

11 AFLT 0,086 0,0518 27 DSKY 0,122 0,1573     

12 VTBR 0,086 0,000041 28 CBOM 0,122 0,0080     

13 YNDX 0,087 4,0182 29 PLZL 0,123 16,1136     

14 HYDR 0,088 0,0006 30 PHOR 0,124 7,0000 Все акции 0,125 - 

15 ALRS 0,088 0,1055 31 TCSG 0,130 8,0273  

16 FEES 0,089 0,000147 32 RUAL 0,133 0,0920  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 SBERP 0,907 0,907 1,00 2 525 864 612 24 SNGS 0,187 0,747 0,25 2 611 462 304 

2 TATNP 0,817 0,817 1,00 535 968 985 25 LKOH 0,183 0,332 0,55 8 302 596 297 

3 MAIL 0,673 1,270 0,53 1 531 629 563 26 FIVE 0,178 0,434 0,41 979 987 476 

4 VTBR 0,490 1,360 0,36 2 947 190 438 27 TATN 0,174 0,545 0,32 1 843 371 253 

5 AFKS 0,467 1,414 0,33 1 038 600 836 28 MTSS 0,170 0,406 0,42 982 683 537 

6 AFLT 0,429 1,047 0,41 632 679 815 29 TRNFP 0,156 0,422 0,37 375 251 707 

7 SBER 0,422 0,878 0,48 27 052 131 300 30 CHMF 0,155 0,703 0,22 2 002 874 497 

8 MOEX 0,411 0,652 0,63 1 419 160 915 31 GMKN 0,152 0,401 0,38 5 225 713 613 

9 DSKY 0,382 0,553 0,69 361 682 138 32 FEES 0,141 0,783 0,18 296 297 345 

10 SNGSP 0,370 0,507 0,73 1 087 033 800 33 PHOR 0,140 0,559 0,25 1 019 643 303 

11 MGNT 0,337 0,536 0,63 1 948 369 892 34 RUAL 0,137 0,808 0,17 1 440 187 093 

12 GAZP 0,311 0,621 0,50 24 502 500 905 35 PLZL 0,113 0,536 0,21 2 020 441 042 

13 ALRS 0,298 0,876 0,34 2 623 602 849 36 HYDR 0,101 0,403 0,25 323 742 566 

14 YNDX 0,285 0,294 0,97 4 356 169 072 37 PIKK 0,079 0,440 0,18 568 625 210 

15 POLY 0,266 0,374 0,71 1 612 138 272 38 RTKM 0,069 0,238 0,29 192 560 063 

16 TCSG 0,242 0,417 0,58 3 070 634 068 39 HHRU 0,062 0,104 0,59 121 269 139 

17 IRAO 0,234 0,711 0,33 1 046 351 119 40 NVTK 0,053 0,253 0,21 2 699 199 070 

18 CBOM 0,226 1,078 0,21 496 067 005 41 ROSN 0,051 0,467 0,11 3 122 430 521 

19 OZON 0,224 0,830 0,27 1 128 046 119 42 FIXP 0,033 0,120 0,28 160 947 625 

20 MAGN 0,224 1,178 0,19 1 598 136 459       

21 LSRG 0,218 0,519 0,42 141 427 043       

22 GLTR 0,190 0,334 0,57 199 172 128       

23 NLMK 0,189 0,899 0,21 2 381 908 268 Все акции 0,261 0,637   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 SBERP 0,003 24 TATN 0,019 

2 TATNP 0,004 25 FEES 0,020 

3 SNGSP 0,005 26 CHMF 0,021 

4 AFLT 0,006 27 TCSG 0,025 

5 VTBR 0,007 28 TRNFP 0,025 

6 MOEX 0,008 29 HYDR 0,026 

7 SBER 0,009 30 OZON 0,027 

8 DSKY 0,009 31 SNGS 0,028 

9 MGNT 0,009 32 LSRG 0,028 

10 AFKS 0,009 33 PHOR 0,029 

11 MAIL 0,010 34 GLTR 0,030 

12 POLY 0,010 35 RUAL 0,030 

13 GAZP 0,011 36 PLZL 0,033 

14 CBOM 0,012 37 RTKM 0,045 

15 IRAO 0,012 38 PIKK 0,052 

16 ALRS 0,013 39 ROSN 0,061 

17 MTSS 0,014 40 NVTK 0,076 

18 MAGN 0,015 41 HHRU 0,112 

19 YNDX 0,015 42 FIXP 0,139 

20 NLMK 0,015    

21 GMKN 0,016    

22 LKOH 0,017    

23 FIVE 0,017 Все акции 0,026 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 07.2021 – 12.2021: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
SBERP, VTBR.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), SBERP, 
TATNP, VTBR (торговая активность), AFLT, 
SBERP, SNGSP, TATNP (эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 07.2021 – 12.2021: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
FIXP, HHRU, PIKK.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
FIXP, GLTR, TRNFP (торговые издержки), FIXP, 
NVTK, RTKM (торговая активность), FIXP, 
NVTK, ROSN (эластичность). 
 

 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

07.2021 1 MTSS TATNP SNGSP 1 RSTI RSTI GLTR 

07.2021 2 SBER SNGSP TATNP 2 PIKK PHOR PHOR 
07.2021 3 GAZP ALRS AFLT 3 TRNFP NVTK NVTK 

07.2021 4 MAGN VTBR SBERP 4 FIXP PIKK PIKK 
07.2021 5 SBERP SBERP MTSS 5 GLTR FIXP FIXP 

08.2021 1 SBER TATNP TATNP 1 RTKM RTKM ROSN 

08.2021 2 GAZP VTBR SNGSP 2 PIKK ROSN GLTR 
08.2021 3 GMKN SBERP SBERP 3 GLTR PIKK NVTK 

08.2021 4 ROSN SNGSP AFLT 4 TRNFP NVTK PIKK 

08.2021 5 NLMK MGNT MTSS 5 FIXP FIXP FIXP 

09.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 YNDX LSRG PHOR 
09.2021 2 SBER AFLT SNGSP 2 PIKK NVTK RSTI 
09.2021 3 GMKN MGNT AFLT 3 TRNFP HYDR ROSN 

09.2021 4 LKOH MAGN DSKY 4 GLTR RTKM NVTK 

09.2021 5 TATN POLY CBOM 5 FIXP FIXP FIXP 

10.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 PIKK ROSN RTKM 
10.2021 2 SBER SBERP SBERP 2 PHOR RTKM PHOR 
10.2021 3 VTBR VTBR SNGSP 3 TRNFP LSRG ROSN 

10.2021 4 MTSS MOEX VTBR 4 GLTR NVTK NVTK 

10.2021 5 POLY ALRS DSKY 5 FIXP FIXP FIXP 

11.2021 1 GMKN TATNP TATNP 1 AFKS RTKM PIKK 
11.2021 2 GAZP SBERP SNGSP 2 FIXP NVTK ROSN 

11.2021 3 SBER SNGSP SBERP 3 TRNFP ROSN NVTK 

11.2021 4 MTSS MGNT AFLT 4 GLTR HHRU FIXP 

11.2021 5 VTBR VTBR VTBR 5 HHRU FIXP HHRU 

12.2021 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP RTKM PIKK 

12.2021 2 GAZP TATNP TATNP 2 RTKM HHRU ROSN 

12.2021 3 GMKN MAIL SNGSP 3 TRNFP NVTK NVTK 

12.2021 4 IRAO VTBR AFLT 4 GLTR ROSN HHRU 
12.2021 5 SNGSP AFKS VTBR 5 HHRU FIXP FIXP 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
декабре 2021 года значительно повысились относительно предыдущего месяца и составили 0,125%. Торговая активность, измеряемая средним 
относительным дневным объемом торгов, в декабре 2021 года понизилась относительно предыдущего месяца и составила 0,261%. В декабре 2021 
ликвидность была в равновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была разнонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В декабре 2021 года торговые 
издержки показали максимальное значение на годовом интервале, торговая активность превысила среднегодовой уровень. 
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