
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 10.2021* 

* Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 17.09.2021, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 10.2021. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 GAZP 0,034 0,1257 17 MGNT 0,071 4,5000 33 FIVE 0,098 2,3333 

2 SBER 0,039 0,1438 18 NLMK 0,071 0,1562 34 RTKM 0,104 0,0962 

3 VTBR 0,047 0,000026 19 SNGS 0,074 0,0271 35 LSRG 0,107 0,8095 

4 MTSS 0,048 0,1548 20 LKOH 0,075 5,4286 36 MAIL 0,116 1,7619 

5 POLY 0,049 0,6333 21 IRAO 0,075 0,0037 37 PIKK 0,125 1,5333 

6 ROSN 0,052 0,3310 22 SBERP 0,075 0,2557 38 PHOR 0,142 8,0476 

7 ALRS 0,052 0,0695 23 DSKY 0,078 0,1048 39 TRNFP 0,190 300,0000 

8 GMKN 0,052 11,8095 24 CBOM 0,081 0,0059 40 GLTR 0,235 1,4238 

9 AFLT 0,060 0,0419 25 PLZL 0,083 10,8571 41 FIXP 0,236 1,5095 

10 TATN 0,061 0,3429 26 SNGSP 0,085 0,0338     

11 CHMF 0,065 1,0381 27 FEES 0,086 0,000166     

12 YNDX 0,065 3,6190 28 RUAL 0,087 0,0650     

13 HYDR 0,066 0,0005 29 TATNP 0,090 0,4619     

14 MOEX 0,066 0,1176 30 TCSG 0,090 6,7143 Все акции 0,087 - 

15 MAGN 0,066 0,0457 31 NVTK 0,096 1,8095  

16 OZON 0,071 2,4048 32 AFKS 0,097 0,0273  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 TATNP 1,001 1,001 1,00 760 135 227 24 MAIL 0,177 0,334 0,53 604 593 310 

2 SBERP 0,583 0,583 1,00 1 960 491 786 25 GMKN 0,170 0,447 0,38 6 056 401 661 

3 VTBR 0,537 1,491 0,36 3 803 229 688 26 TCSG 0,169 0,291 0,58 2 469 761 814 

4 MOEX 0,485 0,769 0,63 1 934 230 241 27 FIVE 0,156 0,379 0,41 1 015 666 595 

5 ALRS 0,476 1,400 0,34 4 701 637 818 28 LKOH 0,153 0,279 0,55 7 696 927 449 

6 SNGSP 0,466 0,638 0,73 1 427 220 558 29 PLZL 0,144 0,687 0,21 2 609 168 133 

7 AFKS 0,424 1,286 0,33 1 137 934 499 30 PHOR 0,128 0,513 0,25 936 634 846 

8 POLY 0,420 0,591 0,71 2 585 715 338 31 OZON 0,127 0,470 0,27 881 722 841 

9 MAGN 0,386 2,030 0,19 2 978 229 378 32 TRNFP 0,120 0,324 0,37 294 447 464 

10 DSKY 0,359 0,520 0,69 355 351 466 33 SNGS 0,114 0,457 0,25 1 491 693 296 

11 AFLT 0,356 0,869 0,41 606 630 134 34 FEES 0,114 0,634 0,18 278 693 580 

12 GAZP 0,322 0,644 0,50 28 071 604 162 35 GLTR 0,113 0,198 0,57 121 904 573 

13 PIKK 0,317 1,763 0,18 2 597 092 787 36 HYDR 0,096 0,384 0,25 347 069 879 

14 MGNT 0,303 0,481 0,63 1 960 062 020 37 ROSN 0,090 0,823 0,11 6 086 595 132 

15 NLMK 0,276 1,316 0,21 3 619 952 237 38 RTKM 0,066 0,227 0,29 200 173 956 

16 CBOM 0,255 1,214 0,21 611 505 880 39 LSRG 0,056 0,133 0,42 43 521 908 

17 IRAO 0,255 0,773 0,33 1 312 827 186 40 NVTK 0,051 0,243 0,21 2 922 552 203 

18 RUAL 0,249 1,462 0,17 2 897 533 156 41 FIXP 0,019 0,069 0,28 103 956 139 

19 TATN 0,229 0,715 0,32 2 804 641 629       

20 SBER 0,218 0,453 0,48 17 211 249 237       

21 CHMF 0,216 0,983 0,22 2 860 235 874       

22 YNDX 0,202 0,208 0,97 3 637 088 400       

23 MTSS 0,186 0,442 0,42 1 186 440 574 Все акции 0,258 0,696   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 TATNP 0,003 24 FIVE 0,016 

2 SBERP 0,005 25 LKOH 0,016 

3 SNGSP 0,005 26 MAIL 0,017 

4 VTBR 0,005 27 TRNFP 0,018 

5 DSKY 0,005 28 HYDR 0,018 

6 AFLT 0,005 29 RUAL 0,019 

7 CBOM 0,005 30 SNGS 0,022 

8 MTSS 0,006 31 PIKK 0,023 

9 POLY 0,006 32 TCSG 0,023 

10 MOEX 0,006 33 PLZL 0,024 

11 ALRS 0,007 34 OZON 0,025 

12 AFKS 0,008 35 LSRG 0,027 

13 GAZP 0,008 36 GLTR 0,029 

14 MAGN 0,009 37 RTKM 0,031 

15 MGNT 0,009 38 PHOR 0,034 

16 NLMK 0,011 39 ROSN 0,035 

17 IRAO 0,012 40 NVTK 0,046 

18 CHMF 0,012 41 FIXP 0,158 

19 SBER 0,013    

20 TATN 0,013    

21 GMKN 0,014    

22 YNDX 0,015    

23 FEES 0,015 Все акции 0,019 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 05.2021 – 10.2021: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
AFLT, SBERP, VTBR.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), TATNP, 
VTBR (торговая активность), AFLT, SBERP, 
SNGSP, TATNP (эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 05.2021 – 10.2021: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
FIXP, PIKK, PHOR.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
GLTR, PIKK, TRNFP (торговые издержки), 
NVTK, RTKM (торговая активность), NVTK, 
PHOR, ROSN (эластичность). 
 

 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

05.2021 1 MOEX VTBR SBERP 1 LSRG PHOR TCSG 

05.2021 2 GAZP SBERP TATNP 2 PHOR RTKM PHOR 

05.2021 3 SBER AFLT SNGSP 3 GLTR ROSN ROSN 

05.2021 4 ROSN TATNP AFLT 4 PIKK NVTK NVTK 

05.2021 5 LKOH POLY MGNT 5 QIWI PIKK PIKK 

06.2021 1 GAZP AFLT SNGSP 1 LSRG RSTI ROSN 

06.2021 2 SBER TATNP AFLT 2 PHOR FEES RUAL 
06.2021 3 SNGSP ALRS TATNP 3 PIKK RTKM PHOR 

06.2021 4 AFLT VTBR SBERP 4 TRNFP NVTK NVTK 

06.2021 5 VTBR SNGSP MGNT 5 GLTR PIKK PIKK 

07.2021 1 MTSS TATNP SNGSP 1 RSTI RSTI GLTR 
07.2021 2 SBER SNGSP TATNP 2 PIKK PHOR PHOR 

07.2021 3 GAZP ALRS AFLT 3 TRNFP NVTK NVTK 

07.2021 4 MAGN VTBR SBERP 4 FIXP PIKK PIKK 
07.2021 5 SBERP SBERP MTSS 5 GLTR FIXP FIXP 

08.2021 1 SBER TATNP TATNP 1 RTKM RTKM ROSN 

08.2021 2 GAZP VTBR SNGSP 2 PIKK ROSN GLTR 
08.2021 3 GMKN SBERP SBERP 3 GLTR PIKK NVTK 

08.2021 4 ROSN SNGSP AFLT 4 TRNFP NVTK PIKK 
08.2021 5 NLMK MGNT MTSS 5 FIXP FIXP FIXP 

09.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 YNDX LSRG PHOR 

09.2021 2 SBER AFLT SNGSP 2 PIKK NVTK RSTI 

09.2021 3 GMKN MGNT AFLT 3 TRNFP HYDR ROSN 

09.2021 4 LKOH MAGN DSKY 4 GLTR RTKM NVTK 

09.2021 5 TATN POLY CBOM 5 FIXP FIXP FIXP 

10.2021 1 GAZP TATNP TATNP 1 PIKK ROSN RTKM 

10.2021 2 SBER SBERP SBERP 2 PHOR RTKM PHOR 

10.2021 3 VTBR VTBR SNGSP 3 TRNFP LSRG ROSN 

10.2021 4 MTSS MOEX VTBR 4 GLTR NVTK NVTK 

10.2021 5 POLY ALRS DSKY 5 FIXP FIXP FIXP 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
октябре 2021 года несколько скорректировались относительно предыдущего месяца и составили 0,087%. Торговая активность, измеряемая 
средним относительным дневным объемом торгов, в октябре 2021 года возросла относительно предыдущего месяца и составила 0,258%. В 
октябре 2021 ликвидность была в равновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была 
разнонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В октябре 2021 года торговые 
издержки показали второе максимальное значение на годовом интервале, а торговая активность оказалась на среднем уровне. 
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