
 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 09.2020  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 19.06.2020, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 09.2020. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 GAZP 0,021 0,0368 17 SNGS 0,056 0,0200 33 FIVE 0,096 2,6364 

2 SBER 0,024 0,0536 18 AFKS 0,057 0,0120 34 PLZL 0,099 16,8182 

3 SBERP 0,030 0,0645 19 NLMK 0,058 0,0964 35 IRAO 0,100 0,0056 

4 LKOH 0,032 1,5000 20 VTBR 0,058 0,000020 36 RUAL 0,114 0,0364 

5 MTSS 0,038 0,1273 21 POLY 0,059 1,0909 37 TCSG 0,119 2,2455 

6 MOEX 0,038 0,0532 22 MAGN 0,061 0,0234 38 TRNFP 0,164 231,8182 

7 ALRS 0,039 0,0277 23 FEES 0,067 0,000134     

8 ROSN 0,040 0,1500 24 CBOM 0,072 0,0042     

9 GMKN 0,042 8,0909 25 PHOR 0,074 2,0455     

10 TATN 0,042 0,2182 26 DSKY 0,074 0,0845     

11 YNDX 0,044 2,1182 27 AFLT 0,076 0,0609     

12 MGNT 0,047 2,2273 28 HYDR 0,077 0,0006     

13 TATNP 0,049 0,2364 29 UPRO 0,078 0,0022     

14 CHMF 0,050 0,4818 30 LSRG 0,081 0,6818 Все акции 0,065 - 

15 NVTK 0,053 0,5818 31 RTKM 0,083 0,0800  

16 SNGSP 0,054 0,0202 32 PIKK 0,095 0,5273  

 

 



 

2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 DSKY 0,953 1,733 0,55 796 967 448 24 PLZL 0,149 0,711 0,21 3 392 820 729 

2 SBERP 0,881 0,881 1,00 1 916 291 375 25 MTSS 0,148 0,328 0,45 994 896 134 

3 TATNP 0,858 0,858 1,00 613 647 793 26 FEES 0,139 0,770 0,18 355 098 730 

4 YNDX 0,722 0,744 0,97 10 495 411 617 27 CHMF 0,135 0,674 0,20 1 091 642 554 

5 AFLT 0,564 1,376 0,41 496 169 963 28 UPRO 0,123 0,769 0,16 216 168 581 

6 MOEX 0,454 0,721 0,63 1 473 981 994 29 RTKM 0,113 0,390 0,29 282 977 893 

7 MGNT 0,403 0,568 0,71 1 963 836 682 30 LSRG 0,109 0,261 0,42 94 701 456 

8 AFKS 0,362 1,096 0,33 737 123 074 31 NLMK 0,101 0,529 0,19 991 812 347 

9 SNGSP 0,337 0,462 0,73 983 814 094 32 SNGS 0,092 0,368 0,25 1 171 834 421 

10 POLY 0,327 0,728 0,45 2 805 237 828 33 FIVE 0,078 0,191 0,41 592 239 103 

11 ALRS 0,303 0,891 0,34 1 614 900 808 34 RUAL 0,077 0,483 0,16 381 427 220 

12 IRAO 0,286 0,867 0,33 1 674 751 725 35 PHOR 0,050 0,202 0,25 179 939 536 

13 SBER 0,279 0,581 0,48 13 575 488 074 36 ROSN 0,039 0,355 0,11 1 551 551 445 

14 TCSG 0,241 0,271 0,89 566 282 343 37 NVTK 0,038 0,181 0,21 1 262 379 410 

15 TATN 0,223 0,696 0,32 2 438 106 832 38 PIKK 0,022 0,125 0,18 81 918 327 

16 TRNFP 0,190 0,513 0,37 420 237 741       

17 LKOH 0,189 0,344 0,55 6 157 158 067       

18 GMKN 0,188 0,494 0,38 5 753 242 068       

19 GAZP 0,185 0,371 0,50 7 783 612 451       

20 MAGN 0,183 1,141 0,16 779 509 673       

21 VTBR 0,179 0,665 0,27 814 780 435       

22 CBOM 0,175 0,876 0,20 303 498 215       

23 HYDR 0,165 0,869 0,19 528 094 169 Все акции 0,265 0,634   



 

3. Эластичность* 

  HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 SBERP 0,002 24 HYDR 0,016 

2 DSKY 0,003 25 FEES 0,016 

3 AFLT 0,004 26 RTKM 0,019 

4 TATNP 0,004 27 UPRO 0,020 

5 SNGSP 0,005 28 TCSG 0,022 

6 YNDX 0,007 29 PLZL 0,023 

7 MOEX 0,007 30 LSRG 0,023 

8 SBER 0,007 31 NLMK 0,023 

9 MGNT 0,008 32 SNGS 0,027 

10 CBOM 0,009 33 PHOR 0,043 

11 VTBR 0,010 34 FIVE 0,044 

12 MTSS 0,010 35 ROSN 0,053 

13 AFKS 0,011 36 RUAL 0,061 

14 ALRS 0,011 37 NVTK 0,066 

15 POLY 0,012 38 PIKK 0,092 

16 GMKN 0,012    

17 TRNFP 0,012    

18 GAZP 0,013    

19 LKOH 0,013    

20 IRAO 0,014    

21 CHMF 0,015    

22 MAGN 0,015    

23 TATN 0,015 Все акции 0,020 

 



 
В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 04.2020 – 09.2020: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
MOEX, SBERP.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER, SBERP (торговые издержки), AFLT, 
SBERP (торговая активность), AFLT, MOEX, SBERP 
(эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 04.2020 – 09.2020: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
FIFE, PHOR, PIKK.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
TRNFP, TSCG (торговые издержки), NVTK, PHOR, 
PIKK, RUAL (торговая активность), FIVE, NVTK, 
PIKK, RUAL (эластичность). 

 
 

 

Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

04.2020 1 SBERP AFLT AFLT 1 FIVE FIVE RUAL 

04.2020 2 SBER TATNP SBERP 2 CBOM RUAL PHOR 
04.2020 3 GAZP SBERP TATNP 3 TCSG NVTK FIVE 

04.2020 4 GMKN MOEX MOEX 4 TRNFP PHOR NVTK 

04.2020 5 VTBR TCSG VTBR 5 PIKK PIKK PIKK 

05.2020 1 GAZP AFLT SBERP 1 UPRO RTKM FIVE 

05.2020 2 SBER SBERP AFLT 2 PIKK NVTK RUAL 

05.2020 3 SBERP MOEX MOEX 3 TRNFP RUAL PHOR 
05.2020 4 CHMF TATNP TATNP 4 CBOM PHOR NVTK 

05.2020 5 VTBR MGNT MGNT 5 TCSG PIKK PIKK 

06.2020 1 GAZP AFLT AFLT 1 TRNFP ROSN FIVE 

06.2021 2 SBER DSKY SBERP 2 FIVE RUAL PHOR 
06.2022 3 SBERP SBERP SNGSP 3 PHOR PHOR RUAL 

06.2023 4 ROSN TATNP MOEX 4 PIKK NVTK NVTK 

06.2024 5 MOEX MGNT TATNP 5 CBOM PIKK PIKK 

07.2023 1 GAZP AFLT AFLT 1 FIVE RUAL ROSN 
07.2023 2 LKOH SBERP SBERP 2 TRNFP PHOR RUAL 

07.2023 3 ROSN MGNT SNGSP 3 CBOM ROSN FIVE 

07.2023 4 SBER MOEX MOEX 4 PIKK NVTK NVTK 

07.2023 5 MOEX DSKY MGNT 5 TCSG PIKK PIKK 

08.2023 1 GAZP AFLT SBERP 1 IRAO PHOR RUAL 

08.2023 2 SBER YNDX AFLT 2 PHOR FIVE ROSN 
08.2023 3 LKOH SBERP SNGSP 3 TCSG ROSN FIVE 

08.2023 4 SBERP AFKS MOEX 4 AFKS NVTK NVTK 

08.2023 5 MOEX MOEX MGNT 5 TRNFP PIKK PIKK 

09.2023 1 GAZP DSKY SBERP 1 PLZL RUAL FIVE 

09.2023 2 SBER SBERP DSKY 2 IRAO PHOR ROSN 
09.2023 3 SBERP TATNP AFLT 3 RUAL ROSN RUAL 

09.2023 4 LKOH YNDX TATNP 4 TCSG NVTK NVTK 

09.2023 5 MTSS AFLT SNGSP 5 TRNFP PIKK PIKK 



 

  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
сентябре 2020 года повысились относительно предыдущего месяца и составили 0,065%. Торговая активность, измеряемая средним 
относительным дневным объемом торгов, в сентябре 2020 года также повысилась и составила 0,265%. В сентябре 2020 ликвидность была в 
неравновесном состоянии – динамика показателей торговых издержек и торговой активности была однонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В сентябре 2020 года торговые 
издержки были ниже среднего значения на годовом интервале, а торговая активность находилась на уровне среднего значения. 
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