
 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 01.2020  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 20.12.2019, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 01.2020. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,024 0,0615 17 CHMF 0,057 0,5400 33 RUAL 0,086 0,0292 

2 LKOH 0,026 1,7000 18 PLZL 0,057 4,2500 34 PIKK 0,087 0,3600 

3 GAZP 0,031 0,0765 19 MTSS 0,058 0,1900 35 RTKM 0,089 0,0765 

4 VTBR 0,037 0,000017 20 YNDX 0,060 1,6600 36 CBOM 0,094 0,0055 

5 SBERP 0,039 0,0895 21 DSKY 0,063 0,0700 37 IRAO 0,096 0,0056 

6 TATN 0,040 0,3200 22 MAGN 0,066 0,0300 38 TCSG 0,109 1,5500 

7 POLY 0,041 0,4100 23 MOEX 0,066 0,0745 39 TRNFP 0,116 202,5000 

8 ROSN 0,041 0,1950 24 LNTA 0,067 0,1300     

9 AFLT 0,041 0,0450 25 FEES 0,067 0,000142     

10 MGNT 0,045 1,6250 26 NLMK 0,069 0,1010     

11 GMKN 0,046 9,6000 27 LSRG 0,075 0,6500     

12 SNGSP 0,048 0,0178 28 HYDR 0,079 0,0005     

13 ALRS 0,051 0,0445 29 UPRO 0,079 0,0023     

14 PHOR 0,053 1,3000 30 TATNP 0,080 0,6050 Все акции 0,063 - 

15 NVTK 0,055 0,6800 31 AFKS 0,084 0,0138  

16 SNGS 0,055 0,0282 32 FIVE 0,085 1,825000  

 

 



 

2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 HYDR 1,006 5,297 0,19 2 865 091 054 24 MTSS 0,140 0,310 0,45 906 709 179 

2 AFLT 0,945 2,304 0,41 1 155 260 281 25 LKOH 0,128 0,236 0,54 5 976 415 230 

3 MGNT 0,790 1,113 0,71 2 942 103 247 26 GMKN 0,124 0,327 0,38 4 093 668 286 

4 SBERP 0,487 0,487 1,00 1 130 873 484 27 CHMF 0,121 0,603 0,20 961 410 418 

5 TATNP 0,403 0,403 1,00 446 641 638 28 NLMK 0,112 0,588 0,19 968 132 208 

6 AFKS 0,403 1,220 0,33 653 043 448 29 TATN 0,099 0,309 0,32 1 718 297 345 

7 SNGSP 0,367 0,503 0,73 1 045 739 006 30 CBOM 0,095 0,476 0,20 166 684 514 

8 DSKY 0,358 1,053 0,34 299 227 292 31 PHOR 0,090 0,362 0,25 288 039 261 

9 VTBR 0,309 1,143 0,27 1 920 979 397 32 FIVE 0,088 0,215 0,41 518 199 503 

10 MOEX 0,286 0,494 0,58 735 207 079 33 PLZL 0,085 0,404 0,21 853 516 286 

11 IRAO 0,265 0,803 0,33 1 612 318 504 34 TRNFP 0,077 0,240 0,32 209 853 000 

12 ALRS 0,237 0,696 0,34 1 534 745 717 35 POLY 0,073 0,163 0,45 347 261 869 

13 FEES 0,229 1,274 0,18 629 599 737 36 ROSN 0,058 0,528 0,11 2 918 653 750 

14 GAZP 0,199 0,433 0,46 11 491 152 719 37 LNTA 0,057 0,271 0,21 54 207 915 

15 TCSG 0,192 0,215 0,89 329 486 679 38 NVTK 0,037 0,174 0,21 1 373 670 464 

16 SBER 0,173 0,361 0,48 9 705 444 257 39 PIKK 0,024 0,134 0,18 65 899 392 

17 LSRG 0,161 0,384 0,42 142 935 324       

18 SNGS 0,159 0,636 0,25 2 862 779 880       

19 YNDX 0,157 0,163 0,96 1 269 740 374       

20 UPRO 0,149 0,930 0,16 274 591 281       

21 RUAL 0,146 0,911 0,16 782 450 848       

22 MAGN 0,145 0,907 0,16 726 056 694       

23 RTKM 0,142 0,444 0,32 308 225 005 Все акции 0,234 0,706   



 

3. Эластичность* 

  HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 AFLT 0,003 24 UPRO 0,020 

2 SBERP 0,004 25 TATN 0,020 

3 MGNT 0,004 26 NLMK 0,021 

4 SNGSP 0,005 27 LSRG 0,021 

5 HYDR 0,006 28 TRNFP 0,023 

6 TATNP 0,007 29 SNGS 0,023 

7 VTBR 0,007 30 CBOM 0,023 

8 MOEX 0,008 31 PLZL 0,026 

9 AFKS 0,010 32 TCSG 0,027 

10 GAZP 0,010 33 POLY 0,035 

11 SBER 0,011 34 FIVE 0,035 

12 DSKY 0,011 35 RUAL 0,036 

13 ALRS 0,012 36 ROSN 0,036 

14 MTSS 0,012 37 LNTA 0,036 

15 FEES 0,015 38 NVTK 0,076 

16 LKOH 0,015 39 PIKK 0,076 

17 YNDX 0,016    

18 PHOR 0,016    

19 GMKN 0,017    

20 CHMF 0,018    

21 IRAO 0,018    

22 RTKM 0,020    

23 MAGN 0,020 Все акции 0,021 

 



 
В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 08.2019 – 01.2020: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
SBERP, SNGSP.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER, VTBR (торговые издержки), AFLT, 
SNGSP, TATNP (торговая активность), AFLT, SBERP, 
TATNP (эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 08.2019 – 01.2020: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
LNTA, PIKK, RNFT, SFIN.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
– (торговые издержки), LNTA (торговая активность), 
LNTA, NVTK (эластичность). 
 
 

 

Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

08.2019 1 SBER SBERP SBERP 1 DSKY CBOM NVTK 
08.2019 2 ROSN AFLT SNGSP 2 LNTA SFIN LNTA 

08.2019 3 VTBR TATNP TATNP 3 PIKK PIKK PIKK 
08.2019 4 GAZP SNGSP AFLT 4 RNFT LNTA SFIN 
08.2019 5 SBERP MOEX MOEX 5 SFIN RNFT RNFT 

09.2019 1 GAZP SNGSP TATNP 1 LNTA CBOM NVTK 

09.2019 2 SBER TATNP SBERP 2 PIKK SFIN PIKK 
09.2019 3 ROSN AFLT AFLT 3 MVID PIKK SFIN 
09.2019 4 SNGSP SBERP SNGSP 4 RNFT LNTA LNTA 

09.2019 5 HYDR SNGS MOEX 5 SFIN RNFT RNFT 

10.2019 1 SBER SNGSP SBERP 1 PIKK CBOM NVTK 

10.2019 2 GAZP YNDX TATNP 2 LNTA NVTK MVID 
10.2019 3 GMKN SBERP AFLT 3 MVID SFIN RNFT 

10.2019 4 VTBR AFLT MOEX 4 RNFT LNTA SFIN 
10.2019 5 SBERP TATNP MGNT 5 SFIN RNFT LNTA 

11.2019 1 SBER MOEX SBERP 1 LNTA RUAL NVTK 

11.2019 2 LKOH DSKY TATNP 2 MVID NVTK PIKK 

11.2019 3 SBERP SBERP MOEX 3 TRNFP SFIN RNFT 
11.2019 4 GAZP GAZP AFLT 4 RNFT LNTA LNTA 

11.2019 5 VTBR VTBR MGNT 5 SFIN RNFT SFIN 

12.2020 1 GAZP DSKY SBERP 1 IRAO RUAL ROSN 

12.2020 2 LKOH AFLT AFLT 2 CBOM ROSN PIKK 
12.2020 3 SBERP TATNP TATNP 3 TCSG PIKK FIVE 
12.2020 4 SBER SBERP MGNT 4 LSRG LNTA LNTA 

12.2020 5 VTBR SNGSP DSKY 5 TRNFP NVTK NVTK 

01.2020 1 SBER HYDR AFLT 1 RTKM POLY RUAL 
01.2020 2 LKOH AFLT SBERP 2 CBOM ROSN ROSN 
01.2020 3 GAZP MGNT MGNT 3 IRAO LNTA LNTA 

01.2020 4 VTBR SBERP SNGSP 4 TCSG NVTK NVTK 

01.2020 5 SBERP TATNP HYDR 5 TRNFP PIKK PIKK 



 

  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в январе 
2020 года увеличились и составили 0,063%. Торговая активность, измеряемая средним относительным дневным объемом торгов, в январе 2020 
года резко выросла до отметки 0,234%. В январе 2020, как и в предыдущем месяце, ликвидность была в неравновесном состоянии – динамика 
показателей торговых издержек и торговой активности была однонаправленной. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В январе 2020 года торговые 
издержки достигли второго минимального значения на годовом интервале, а торговая активность достигла максимального значения на годовом 
интервале. 
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