
 

 

 

Проектно-учебная Лаборатория анализа финансовых 

рынков НИУ ВШЭ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Монитор финансового рынка 

МАЙ  2019г 

 

Теплова Т.В., Соколова Т.В. 

при участии Андриановой А., Галенской К., Ощепкова А. 

 

 

 



    Ситуация с ликвидностью в мае на финансовом рынке существенно 

изменилась к концу месяца. Если в середине месяца ЦБ РФ для абсорбирования 

ликвидности размещал КОБРы для банков: 21 мая разместил 21-й выпуск купонных 

облигаций (КОБР) (рег. номер №4-21-22BR1-9) в объеме 90 млрд 587,957 млн рублей, то к 

концу месяца обозначился дефицит ликвидности.  RUONIA (ставка однодневных 

рублевых кредитов на условиях «overnight») в последние дни мая резко выросла (Рис.1), 

продемонстрировал годовой локальный максимум в 8,06% (на последний день апреля 

зафиксирована на уровне 7,96% (7,65% на последний день марта, 7,5% в феврале 2019, 

данные ЦБ - https://www.cbr.ru/hd_base/ruonia/). 

 

 

Рисунок 1. Динамика ставки RUONIA с мая 2018 по май 2019 

К концу месяца выросли и ставки MosPrime (https://www.cbr.ru/hd_base/mosprime/, 

трехмесячная достигла к 31 мая 8,23%, оказавшись чуть ниже ставки последнего дня 

апреля (8,28%) и существенно выше ставок начала года (7,62% на конец марта). Средняя 

максимальная ставка по рублёвым депозитам в банках топ-10 во второй декаде мая 

снизилась с 7,522 до 7,447%, что является минимальным значением с декабря 2018 



года. Объем вкладов граждан в первом квартале 2019 г. вырос на 0,8%, до 28,2 трлн руб. 

Существенный рост показали крупные вклады - на 2,4% за первый квартал выросли 

вклады в размере  от 1 млн до 1,4 млн руб. Доля вкладов физических лиц в  иностранной  

валюте  снизилась  до  21,1%  с 21,5%.Доля 30 крупнейших банков РФ по объему вкладов 

в I квартале превысила 90%.   В январе-апреле  депозиты  юрлиц в банках снизились на 

4%.  

Совокупная задолженность кредитных организаций по операциям РЕПО перед 
Банком России (Рис. 2) с 1 по 31 мая 2019 г. возросла с 0,7 до 1,2 млрд. руб. 

 

Рисунок 2. Совокупная задолженность кредитных организаций перед Банком России 
по операциям РЕПО 

Источник: ЦБ РФ 

На май 2019г краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные государственные облигации 

почти сравнялись по спредам (отклонение не превышает 20 б.п.).   Доля нерезидентов в 

ОФЗ на 28 мая достигла 29,4%.  

Золотовалютные резервы (ЗВР) Банка России выросли в мае 2019 на $4,1 млрд и на $26,7 

млрд с начала года. На 1 июня 2019 объём ЗВР составил $495,2 млрд (максимальное 

значение с января 2014 года). Доля золота в ЗВР несколько снизилась с конца 2018г (на 1 

июня -  18,1% vs 18,5%). Стоимость валютных активов увеличилась до $405,4 млрд. 

В рамках бюджетного правила ЦБ  приобрёл за январь-май  порядка $23,5 млрд.  
 

Фиксированная ставка по операциям РЕПО с 18 декабря 2017 г. составляла 8,75%, с 

12 февраля 2018 г. – 8,5%, с 26 марта 2018 г. – 8,25%, с 17 сентября 2018 г. – 8,5%, с 17 

декабря 2018 г. – 8,75% (Рис. 3). Среднедневной объем операций в мае 2019 г. – 1,4 млрд. 

руб. (в апреле 2019 г. – 3,6 млрд. руб.). 
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Рисунок 3. РЕПО по фиксированной ставке

      В мае 2019 года общий объем торгов на 

составил 61 трлн рублей (

2019 года). По сравнению с 

рынка фьючерсов и опционов на товары

Количество зарегистрированных на "Московской бирже" индивидуальных 

инвестиционных счетов (ИИС) с начала 

21 мая 2019 года. Количество счетов физических лиц растёт на 5% в месяц

2019г. общее количество счетов

счёт имеют всего 3,2% населения старше 18 лет

87%, счетов ИИС доверительного управления 

открыты новыми частными инвесторами, которые никогда не имели брокерских счетов

По данным МосБиржи объем торгов акциями, депозитарными расписками и паями 

составил 1 020 млрд рубле

2019г). Объемы среднедневных торгов показаны в Таблице 1.

Объем торгов корпоративными, региональными и государственными облигациями 

составил 2 083 млрд рублей (

апреле 2019 и 1 729 млрд рублей в 

биржи размещены 45 облигационных займов на общую сумму 1 

(включая объем размещения однодневных облигаций на 4

рост рынков продолжается отток капитала. В последнюю 

выведено из фондов, инвестирующих в российские активы (учитываются и фонды, 
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2019 года общий объем торгов на сегментах финансового рынка

трлн рублей (снижение на 17,35% в сравнении с апрелем

2019 года). По сравнению с маем 2018г фиксируется рост рынка акций

а фьючерсов и опционов на товары (32,7%). Растет участие физических лиц. 

Количество зарегистрированных на "Московской бирже" индивидуальных 

инвестиционных счетов (ИИС) с начала 2015 года достигло 801,57 тыс

Количество счетов физических лиц растёт на 5% в месяц

общее количество счетов может достигнуть 4 миллионов, при том, что брокерский 

2% населения старше 18 лет. Доля брокерских счетов

87%, счетов ИИС доверительного управления - 13%. Свыше 70% (593 тыс.) счетов 

открыты новыми частными инвесторами, которые никогда не имели брокерских счетов

По данным МосБиржи объем торгов акциями, депозитарными расписками и паями 

лей (798 млрд рублей в мае 2018 года, 904,5

2019г). Объемы среднедневных торгов показаны в Таблице 1. 

Объем торгов корпоративными, региональными и государственными облигациями 

млрд рублей (1 691,3 млрд рублей в мае 2018 года, 

млрд рублей в марте2019г). В мае на фондовом рынке Московской 

облигационных займов на общую сумму 1 

(включая объем размещения однодневных облигаций на 462,2 млрд рублей).

рост рынков продолжается отток капитала. В последнюю неделю 

из фондов, инвестирующих в российские активы (учитываются и фонды, 
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Источник: ЦБ РФ 

сегментах финансового рынка МосБиржи 

апрелем (73,8трлн рублей) 

рынка акций (27,8%), а также 

Растет участие физических лиц. 

Количество зарегистрированных на "Московской бирже" индивидуальных 

2015 года достигло 801,57 тыс. по состоянию на 

Количество счетов физических лиц растёт на 5% в месяц. В середине 

, при том, что брокерский 

Доля брокерских счетов ИИС составляет 

Свыше 70% (593 тыс.) счетов 

открыты новыми частными инвесторами, которые никогда не имели брокерских счетов.  

По данным МосБиржи объем торгов акциями, депозитарными расписками и паями 

904,5млрд рублей в апреле 

Объем торгов корпоративными, региональными и государственными облигациями 

2018 года, 2 258,6млрд рублей в 

на фондовом рынке Московской 

облигационных займов на общую сумму 1 677,6 млрд рублей 

млрд рублей). Несмотря на 

неделю мая (по 29 мая) 

из фондов, инвестирующих в российские активы (учитываются и фонды, 
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ориентированные не только на РФ), 110 миллионов долларов. Неделей ранее выведено  

158 миллионов долларов.  

Таблица 1. Среднедневной объем торгов акциями, депозитарными расписками, 

паями, облигациями за период с мая 2018 по май 2019, в млрд рублей 

месяцы Май 

2019 

Апре

ль 

2019 

Март

2019 

Фев 

2019 

Янв 

2019 

Дека

б 

2018 

Нояб 

2018 

Окт 

2018 

Сен 

2018 

Июль 

2018 

Июнь 

2018 

Май 

2018 

на рынке акций, 

расписок, паев 

48,6 41,1 38,4 38,0 36,9 36,7 43,4 45,6 45,5 35,6 36,8 39 

на рынке 

облигаций 

99,2 102,7 86,4 77,4 66,8 73,1 96,2 67,5 84,6 76,1 83,7 80,5 

на валютном 

рынке 

1 161,8 1 400,9 1 373,5 1 492,1 1 147,6 1 261,2 1 274,4 1 323,7 1 357 

 

1 478,9 1 348,5 1 440,2 

 

Объем торгов на срочном рынке составил 6,5 трлн рублей (6,7 трлн рублей в мае 

2018 года, 6,3трлн рублей в апреле 2019 года) или 117 млн контрактов (111 млн 

контрактов в мае 2018 года, 109,8млн контрактов в апреле 2019г). Объем торгов 

фьючерсными контрактами составил 113,3 млн контрактов (105,5млн контрактов в апреле 

2019г), опционными контрактами –3,7 млн контрактов (4,4 млн контрактов в апреле 

2019г). Среднедневной объем торгов – 311,6 млрд рублей (320,8 млрд рублей в мае 2018 

года, 286,8млрд рублей в апреле 2019 года и 336,3млрд рублей в марте 2019г). 

Объем открытых позиций на срочном рынке на конец месяца составил 583,2 млрд 

рублей (705,7 млрд рублей в мае 2018 года, 553,8 млрд рублей в апреле 2019г). 

Снизился общий объем торгов на валютном рынке до 24,4 трлн рублей (30,2 трлн 

рублей в мае 2018 года, 30,8трлн рублей в апреле 2019г) и среднедневные объемы. 

Среднедневной объем торгов на валютном рынке Мосбиржи составил 17,9 млрд долларов 

США (23,1 млрд долларов США в мае 2018г и 21,7 млрд долларов США в апреле 2019г). 

Объем торгов инструментами спот снизился до уровня 4,9 трлн рублей с апреля 

2019г (5,9трлн рублей), объем сделок своп и форвардов составил 19,5трлн рублей 

(24,9трлн рублей в апреле 2019г и 21,1 трлн рублей в марте 2019г). 

На денежном рынке в мае объем торгов снизился до уровня 25,7 трлн рублей (30,4 

трлн рублей в мае 2018 года, 31,4трлн рублей в апреле 2019 года и 27 трлн рублей в марте 

2019г). Объем среднедневных операций в мае 2019 был равен 1 223,1 млрд рублей 2019г, 

1 449,8 млрд рублей в мае 2018 года, 1 425,2 млрд рублей в апреле 2019, 1 373,5 млрд 

рублей в марте 2019, 1 374,3 млрд рублей в феврале 2019). 

В общем обороте денежного рынка можно отметить рост объема операций репо с 

клиринговыми сертификатам участия (КСУ) до 4,8 трлн рублей (рост на 1,5% к маю 

2018г, а также снижение к уровню апреля 2019г - 5,2 трлн рублей). 



Снизился объем торгов драгоценными металлами (спот и своп) и составил 2,1 млрд 

рублей (8,3 млрд рублей в мае 2018 года, 3 млрд рублей в апреле 2019г), в том числе 

объем торгов золотом – 2,1 млрд рублей, серебром – 11,2 млн рублей (Таблица 2). Общий 

объем биржевых торгов агропродукцией (зерно, сахар) по итогам мая составил 3,3 млрд 

рублей (3,1 млрд рублей в мае 2018 года). Среднедневной объем торгов – 159,1 млн 

рублей (148,9 млн рублей в мае 2018 года). 

Таблица 2. Месячная динамика объемов торгов драгоценными металлами и 

агропродукцией на МосБирже за период начала 2018 по май 2019 в млрд рублей 

месяцы Золото 
в кг 

Серебро  
в кг 

Суммарный объем торгов 
металлами в млрд рублей 

Суммарный объем торгов 
агропродукцией (зерно, 
сахар) в млн рублей 

Май 2019 2 625 2 800 2,1 млрд рублей (8,3 млрд 
рублей в мае 2018 года) 

3300 

Апрель 2019 2727 1700 4,7 млрд рублей (7,3 млрд 
рублей в апреле 2018) 

8400 

Март 2019 2818 2090 3,1 млрд рублей (6,7 млрд 
рублей в марте 2018 года) 

11500 

Февраль 2019 2500 2760 3,6 млрд рублей (6,1 млрд 
рублей в феврале 2018 
года) 

10800 

Январь 2019 2800 594 7,8 млрд рублей (6,9 млрд 
рублей в январе 2018 
года) 

8600 

Декабрь 2018 3000 2400 8,3 млрд рублей (8,1 млрд 
рублей в декабре 2017 
года 

6600 

Ноябрь 2018 2900 3100 7,6 (9,6 млрд рублей в 
ноябре 2017 года) 

6400 

Октябрь 2018 3900 474 10,3 4600 
Сентябрь 2018 3700 936,3 9,9 5600 
Август 2018 4800 540,3  12,2 (18,2 млрд рублей в 

августе 2017) 
6100 

Июль 2018 3900 280,1 9,9 (11,3 млрд рублей в 
июле 2017 года) 

5200 

Июнь 2018 2040 338,2 8,8 (8,1 млрд рублей в 
июне 2017 года) 

3900 

Май 2018 3200 787,3 8,3 (8,2 млрд рублей в мае 
2017 года) 

3100 

Апрель 2018 2700 904,8 7,3 млрд рублей (10,2 
млрд рублей в апреле 
2017 года) 

3100 

Март 2018 2700 219 6,7 (9,1 млрд рублей в 
марте 2017 года) 

2800 

Февраль 2018 2500 961 6,1 (8,6 млрд рублей в 
феврале 2017 года) 

1400 

Январь 2018 2800 1500 6,9  
(4,7 в янв 2017) 

1100 

 



Рынок акций: глобальный и национальные, 

включая РФ 

Основным итогом мая глобального рынка акций стала значительная коррекция к 

бурному росту первых месяцев 2019 года как по развитым, так и по развивающимся 

рынкам (Рис. 4). Общемировой индекс MSCIACWI и индекс развивающихся стран MSCI 

EM показали снижение на 5,9% и 7,3% соответственно. Долларовый MSCI Europe Index 

также снизился  на 5,5%. 

Негативная динамика как в долларовом выражении, так и в национальных валютах  

в мае характерна для рынков большинства развитых стран: падение более, чем на 4% 

продемонстрировали рынки Великобритании, Канады, США, Германии, Испании и 

Италии. Индекс S&P 500 снизился на 6,6%. 

 Аутсайдерами стали Южная Корея (чистая отрицательная доходность по 

MSCIKoreaIndex (USD) составила -9,3%) и   Китай (сокращение индекса MSCI на 13,1% в 

национальной валюте и долларах США). 

Российский рынок сохранил положительную динамику: доходность MSCI индекса 

(в долларах США) за месяц при сохранившимся на прежнем уровне курсе рубля к доллару 

составила 3,6%. Индекс РТС вырос на 3,1%.  

 

Рисунок 4. Динамика индексов глобального рынка акций 

Несмотря на существенную коррекцию в мае, индекс волатильности CBOE 

(известен под тикером VIX, является мерой ожидания подразумеваемой волатильности 

опционов на индекс S&P 500), увеличившийся на 42,6% за месяц, остается в допустимых 

для растущего рынка границах (значение «Индекса страха» составляет 18,71 на конец мая 

2019).  

Индекс развивающихся рынков капитала MSCI EM с начала 2019 года прибавил 

4,1% (это учитывая негативную динамику мая). Лидерами роста согласно увеличению 
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чистой доходности по MSCI индексам являются Греция (23,1% с 01.01.2019), Россия 

(20,6%) и Саудовская Аравия (12,8%). Значительный прирост сохраняется и на рынках 

Бразилии, Индии, ОАЭ и Китая.  

Рынки развитых стран также с начала года растут, MSCI Europe за 2019 год вырос 

на 8,5%. Чистая доходность национальных рынков по индексу MSCI представлена в 

таблице 3. 

     Таблица 3   Доходность мировых рынков акций, $ (индексы 

MSCI, с учетом дивидендов на 31.05.2019) 

Доходность за период (CAGR), %   
май 2019   с начала 2019 г.   

MSCI ACWI    
(весь мир) 

-5,9%   
MSCI ACWI    
(весь мир) 

9,1%   

Развивающиеся 
страны 

-7,3%   
Развивающиеся 
страны 

4,1%   

Европа -5,5%   Европа 8,5%   
Россия 3,6%   Греция 23,1%   
Греция 2,7%   Россия 20,6%   

Бразилия 1,7%   Швейцария 14,6%   

Австралия 0,7%   Канада 14,1%   

Индия 0,2%   Австралия 13,5%   

Швейцария -0,2%   Саудовская Аравия 12,8%   

Турция -0,8%   США 10,7%   
Япония -4,0%   Бразилия 9,2%   
Канада -4,0%   Индия 8,0%   
ОАЭ -5,7%   Великобритания 7,5%   
Великобритания -6,0%   Италия 7,4%   
Испания -6,1%   ОАЭ 6,8%   
США -6,4%   Германия 6,7%   
Германия -6,6%   Испания 4,8%   
ЮАР -7,1%   ЮАР 4,7%   
Италия -8,2%   Китай 4,6%   

Саудовская Аравия -8,7%   Япония 3,9%   

Южная Корея -9,3%   Южная Корея -4,5%   
Китай -13,1%   Турция -7,5%   

 

Среднегодовая доходность (CAGR), % к маю предшествующего периода 
за год   за 3 года   за 5 лет 

MSCI ACWI    
(весь мир) 

-1,3%   
MSCI ACWI    
(весь мир) 

9,1%   
MSCI ACWI    
(весь мир) 

5,2% 

Развивающиеся 
страны 

-8,7%   
Развивающиеся 
страны 

9,9%   
Развивающиеся 
страны 

1,8% 

Европа -5,2%   Европа 5,2%   Европа -0,1% 
Бразилия 20,4%   Бразилия 22,3%   США 8,9% 
Россия 17,3%   Россия 18,5%   Китай 6,4% 

Швейцария 13,0%   
Саудовская 
Аравия 

18,1%   Индия 6,3% 

Саудовская 
Аравия 

10,6%   Китай 11,8%   Япония 4,8% 

Индия 7,2%   Индия 11,1%   Россия 4,0% 

США 3,1%   США 11,1%   
Саудовская 
Аравия 

3,4% 

Австралия 2,5%   Австралия 9,2%   Швейцария 2,5% 
ОАЭ 2,1%   Швейцария 7,8%   Бразилия 1,5% 
Канада -2,4%   Южная Корея 6,6%   Австралия 1,3% 
Испания -4,2%   Канада 6,0%   Канада 0,0% 
Великобритания -7,6%   Япония 5,9%   Южная Корея -0,6% 

Япония 
-

10,0% 
  ЮАР 5,6%   Великобритания -1,1% 

Италия 
-

10,2% 
  Италия 5,2%   Германия -1,2% 

ЮАР -   Испания 3,9%   ЮАР -1,4% 



10,8% 

Греция 
-

11,3% 
  Великобритания 3,9%   Италия -4,0% 

Германия 
-

12,5% 
  Германия 3,7%   Испания -4,3% 

Китай 
-

18,2% 
  ОАЭ 3,2%   ОАЭ -7,1% 

Южная Корея 
-

22,0% 
  Греция -4,5%   Турция 

-
14,8% 

Турция 
-

26,6% 
  Турция 

-
14,5% 

  Греция 
-

28,1% 
 

                      Динамика российского рынка акций  

В мае темпы прироста двух индексов МосБиржи (рублевый и валютный РТС) 

показали положительную динамику, равную 3.5% и 3.96%, соответственно. 

Локальные минимумы индексов МосБиржа (рублевый) и РТС фиксировались 

13.05.2019 на отметках 2 508.87 б.п. и 1 207.57 б.п., соответственно. Локальные 

максимумы наблюдались в конце месяца: 31.05.2019 и 22.05.2019 на отметках 

2 665.33 б.п. и 1 292.79 б.п., соответственно. Индексы МосБиржа и РТС обеспечили рост 

за месяц на уровне 0,64% и 1,67%, соответственно (Рис. 4). 

 

Рисунок 4. Динамика двух индексов российского рынка акций в мае  2019 

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

Базисные темпы прироста индексов 
МосБиржи и РТС

(к 02.05.2019)

MOEX Russia index RTS Index



За май отрицательную доходность показали отраслевые индексы МосБиржи (Рис.5) 

металлов и добычи (-2,52%), телекоммуникаций (-1%), потребительского сектора 

(-1,07%), транспорта (-1,81%). Положительную доходность показали отраслевые индексы 

МосБиржи нефти и газа (5,36%), финансов (0,03%), электроэнергетики (3,45%), химии и 

нефтехимии (2,92%). 

Динамику лучше рынка показал отраслевой индекс МосБиржи нефти и газа. 

Динамику хуже рынка показали индексы МосБиржи финансов, электроэнергетики, 

металлов и добычи, телекоммуникаций, потребительского сектора, химии и нефтехимии, 

транспорта. 

 

Рисунок 5. Динамика отраслевых индексов фондового рынка РФ в мае  2019 

В мае темпы прироста индексов МосБиржи голубых фишек, средней и малой 

капитализации и широкого рынка (Рис.6) показали динамику, равную 4,31%, 0,56% и 4%, 

соответственно. Явно выделялся индекс средней и малой капитализации (Рис. 6). 

Месячная доходность оценивается в 1,05%, 0,53% и 0,94%, соответственно. 
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Рисунок 6. Динамика трех категорий индексов российского рынка в мае  2019 

  Долговые глобальные рынки демонстрируют следующие уровни доходности по странам 

(10-летние облигации):  США 2,173%,  Германия -  минус 0,193%,  Франция 0,232%, 

Китай 3,297%,  России 7,93% (рублевая годовая доходность). Еврооблигации RUS-28 

торгуются с доходностью 4,2% (долларовая).  

                      Обзор   долгового рынка РФ 

Рынок федеральных облигаций 

В мае 2019 г. Минфином России было проведено 9 аукционов по размещению 

ценных бумаг общей номинальной стоимостью 375,8 млрд. руб.1 (для сравнения, в апреле 

2019 г. было проведено 9 аукционов, объем размещения по номиналу составил 403,8 млрд. 

руб.). В результате было выручено 372,3 млрд. руб. Средневзвешенная доходность 

составила 7,99%. Срок размещения в мае 2019 г. варьировался от 1148 до 5474 дней, 

средневзвешенный срок – 2729 дней.  

                                                           
1 При этом аукцион по размещению выпуска 52002RMFS не состоялся. 
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Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 4. 

Таблица 4. Структура федерального внутреннего долга РФ, 
выраженного в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

ГЦБ По состоянию на 01.05.2019 

ОФЗ-ПК 1 731,779 

ОФЗ-ПД 5 691,281 

ОФЗ-АД 377,937 

ГСО-ППС 230,300 

ГСО-ФПС 132,000 

ОФЗ-ИН 271,823 

ОФЗ-н 57,903 

Итого 8 493,023 

Источник: Министерство финансов РФ 

 

Среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 года), 

среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 5 лет) ОФЗ в мае 2019 г. были ниже 

уровней апреля 2019 г. Так, ставка по краткосрочным ОФЗ в мае составила 7,52%, 

в апреле - 7,75%, по среднесрочным ОФЗ в мае – 7,75%, в апреле - 7,93%, по 

долгосрочным ОФЗ в мае – 8,05%, в апреле – 8,26% (по данным Cbonds, индекс Cbonds-

GBI RU, Рис. 7). 

 

Рисунок 7. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 

Источник: Cbonds 
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Рынок корпоративных облигаций 

В мае российские эмитенты сократили активность на внутреннем долговом рынке после 

рекордного апрельского объема размещений. За май компании (22 размещения) привлекли 

всего 150 млрд руб., причем половина объема пришлась на одного эмитента (финансовая 

компания «Дом.РФ», 73 млрд руб.). В апреле на первичный рынок вышли чуть менее 40 

компаний, которые провели 52 размещения на рекордные 381 млрд руб.  

 

Снижена была активность и на рынке внешних заимствований. Проведено два 

размещения на $1,06 млрд руб., что на $80 млн меньше показателя апреля 2019. В мае 

НЛМК привлек $500 млн, ММК начал роуд-шоу по размещению пятилетних 

еврооблигаций. 

 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 31 мая 2019 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 12 501,3 млрд. руб. (1 511 выпусков в обращении), 

что на 6% выше объема вторичного рынка на 31 мая 2018 г. (11 823,1 млрд. руб., 1 369 

выпусков; по данным Cbonds). 

На конец мая 2019 в обращении находились  высокодоходные коммерческие КО на сумму 

630 млн рублей (14 эмитентов). В мае 2019 г. общий объем новых размещений рублевых 

корпоративных облигаций составил 1578,5 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем 

размещений на срок не менее 1 года (без учета краткосрочных облигационных выпусков) 

– 134,5 млрд. руб. Для сравнения, в мае 2018 г. общий объем новых размещений составил 

1736,3 млрд. руб., в т.ч. на срок более 1 года – 95,5 млрд. руб. (Табл. 5). 

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в мае 2018 г. и 

мае 2019 г. лидировали облигационные выпуски банков и финансовых институтов 

(Табл. 5). В мае 2019 г. было размещено 18 краткосрочных облигационных выпусков ВТБ 

(объем каждого выпуска составил 75 млрд руб., срок размещения – 1 день), 

4 облигационных выпуска ВЭБ (объемом 20 млрд руб. каждый, сроком размещения от 25 

до 27 дней). Для сравнения, в мае 2018 г. было размещено 20 краткосрочных выпусков 

ВТБ объемом 75 млрд. руб. каждый (срок размещения – 1 день) и 7 краткосрочных 

выпусков ВЭБ (объемом 20 млрд. руб. каждый, срок размещения – от 25 до 29 дней). 



Таблица 5. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в мае 2018 г. и 

Показатель

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 
млрд руб. 

Общее количество новых выпусков

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 
1 года 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 
1 года, млрд. руб. 

Доля размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, %

Доля размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, без учета выпусков со сроком до 
погашения менее 1 года, %

На Рис. 8 представлена динамика значений индекса 
За май 2019 г. доходность индекса составила +0,9%, тогда как в апреле 2019
Среднедневной объем торгов за май 2019 г. составил 3,3 млрд. руб. (в
млрд. руб.). 

Рисунок 8. Индекс корпоративных облигаций МосБиржи (

 
Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс 

изменялась в пределах от 8,43% до 8,63% (Рис. 
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Таблица 5. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в мае 2018 г. и 
2019 г. 

Показатель Май 2018

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 

в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 

Общее количество новых выпусков 

в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 

Доля размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, % 

размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, без учета выпусков со сроком до 
погашения менее 1 года, % 

Источник: CBONDS, расчеты авторов 

представлена динамика значений индекса RUCBITR
За май 2019 г. доходность индекса составила +0,9%, тогда как в апреле 2019
Среднедневной объем торгов за май 2019 г. составил 3,3 млрд. руб. (в

. Индекс корпоративных облигаций МосБиржи (

Источник: МосБиржа 

Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBITR

изменялась в пределах от 8,43% до 8,63% (Рис. 9), тогда как в апреле 2019
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Динамика индекса RUCBITR в январе -мае 2019

Объем торгов Индекс RUCBITR

Таблица 5. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в мае 2018 г. и 

Май 2018 Май 2019 

1736,28 1578,52 

95,53 134,52 

42 42 

14 18 

6,8 7,5 

98 99 

73 87 

 

TR за январь-май 2019 г. 
За май 2019 г. доходность индекса составила +0,9%, тогда как в апреле 2019 г. +1,2%. 
Среднедневной объем торгов за май 2019 г. составил 3,3 млрд. руб. (в апреле 2019 г. - 3,4 
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фиксировалась доходность от 8,62% до 8,83%. Дюрация облигаций в составе индекса 

снизилась за май 2019 г. с 1079 до 1056 дней. 

 

Рисунок 9. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 
в индекс RUCBITR. Источник: МосБиржа 

 

В мае 2019 г. крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных облигаций 

на срок на 1 год и более разместили ДОМ.РФ, Транснефть, Газпромбанк, Совкомбанк 

(Табл. 6). 

Таблица 6. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в мае 2019 г. (на срок 1 год 

и более) 

Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

ДОМ.РФ 
Ипотечный 
агент, 009P 

72,97 29.05.2019 05.04.2029 1-40 купоны - 
9.5% 

нет, 4 раза в 
год 

9,85 Московская 
Биржа 

Транснефть, 
БО-001P-11 

15 31.05.2019 27.11.2020 1-3 купоны – 
7.9% 

нет, 2 раза в 
год 

8,06 Московская 
Биржа 

Газпромбанк, 
001P-03P 

11 24.05.2019 13.06.2022 1-7 купоны – 
8.95% 

нет, 2 раза в 
год 

9,15 Московская 
Биржа 

Совкомбанк, 
БО-П01 

10 30.05.2019 17.05.2029 1-8 купоны – 
9% 

нет, 4 раза в 
год 

9,31 Московская 
Биржа 

Газпромбанк, 5 29.05.2019 29.11.2021 1-5 купоны – нет, 2 раза в 8,58 Московская 
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Средневзвешенная доходность к погашению и дюрация корпоративных 
облигаций,  входящих  в индекс RUCBITR, в январе-мае 2019

Средняя доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBITR

Средняя дюрация облигаций, входящих в индекс, дней

% дней



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

001P-10P 8.4% год Биржа 

ЛК Европлан, 
БО-06 

3 28.05.2019 15.05.2029 1-4 купоны – 
9.4%, 5-20 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

9,62 Московская 
Биржа 

Автодор, 
001P-10 

2 14.05.2019 07.05.2046 1-27 купоны – 
max (1%; 

(CPIn+1%)- 
100 %), где CPI 

- ИПЦ за 
последний 

предшествующ
ий началу n-го 

купонного 
периода 

календарный 
год 

да, 1 раз в 
год 

  

Автодор, 
001P-14 

0,5 07.05.2019 30.04.2046 1-27 купоны – 
max (1%; 

(CPIn+1%)- 
100 %), где CPI 

- ИПЦ за 
последний 

предшествующ
ий началу n-го 

купонного 
периода 

календарный 
год 

да, 1 раз в 
год 

  

Автодор, 
001P-15 

0,5 14.05.2019 07.05.2046 1-27 купоны – 
max (1%; 

(CPIn+1%)- 
100 %), где CPI 

- ИПЦ за 
последний 

предшествующ
ий началу n-го 

купонного 
периода 

календарный 
год 

да, 1 раз в 
год 

  

Онлайн 
Микро-
финанс, БО-
01 

0,3 23.05.2019 19.05.2022 1-4 купоны – 
15.5%, 5-12 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 4 раза в 
год 

16,42 Московская 
Биржа 

БЭЛТИ-
ГРАНД, БО-

0,2 29.05.2019 01.03.2022 1-12 купоны – 
14% 

нет, 4 раза в 
год 

14,75 Московская 
Биржа 



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

П01 

Девелопер-
ская 
компания 
Ноймарк, 
КО-П02 

0,05 23.05.2019 20.05.2021 1-8 купоны - 
20% 

нет, 4 раза в 
год 

21,55  

Источник: Cbonds 

 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 31 мая 2019 г. суммарный объем обращающихся корпоративных 
еврооблигаций составил $103,8 млрд. (248 выпусков в обращении2), что на 13% меньше 
объема вторичного рынка на 31 мая 2018 г. ($119,5 млрд., 230 выпусков; по данным 
Cbonds). 

В мае 2019 г. было размещено 4 выпуска корпоративных еврооблигаций 
совокупным объемом $1,1 млрд (по номиналу, табл. 7). Для сравнения, в мае 2018 г. было 
размещено 3 выпуска корпоративных еврооблигаций совокупным объемом $0,02 млрд. 
(по данным Cbonds)3. 

Таблица 7. Размещения корпоративных еврооблигаций в мае 2019 г. 

Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд USD 

Ва-
люта 

Дата 
размещения 

Дата 
погашения 

Ставка 
купона, 

% 

Плавающая 
ставка, 

периодичность 
выплаты 
купона 

Торговая 
площадка 

РЖД, 2.2% 
23may2027, 
EUR 

0,561 EUR 16.05.2019 23.05.2027 2,2 нет, 1 раз в 
год 

Ирландская 
биржа 

НЛМК, 4.7% 
30may2026, 
USD 

0,5 USD 22.05.2019 30.05.2026 4,7 нет, 2 раза в 
год 

Ирландская 
биржа 

BrokerCreditSer
vice Structured 
Products, 14% 
30jun2022, USD 
(44) 

0,01 USD 31.05.2019 30.06.2022 14 нет, 4 раза в 
год 

Ирландская 
биржа 

BrokerCreditSer
vice Structured 
Products, 10% 
20jun2022, EUR 
(43) 

0,008 EUR 21.05.2019 20.06.2022 10 нет, 4 раза в 
год 

Ирландская 
биржа 

Источник: Сbonds 

 

                                                           
2 Без учета евро-коммерческих бумаг (ECP). 
3 Без учета евро-коммерческих бумаг (ECP). 



Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 31 мая 2019 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 717 млрд. руб. (130 выпусков), что на 1% ниже 

объема вторичного рынка на 31 мая 2018 г. (723,4 млрд. руб., 128 выпусков; по данным 

Cbonds). 

В мае 2019 г. был размещен единственный облигационный выпуск: Республика 

Саха (Якутия), 35012, объемом 7 млрд руб., дата погашения – 13 мая 2026 г., ставка 

купона – 8,59% годовых, выплаты купона 4 раза в год. Для сравнения, в мае 2019 г. также 

был размещен единственный выпуск рублевых муниципальных облигаций объемом 5,5 

млрд руб. (по данным Cbonds). 
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