
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 04.2019  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 22.03.2019, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 04.2019. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,018 0,0405 17 CHMF 0,058 0,6091 33 UPRO 0,123 0,0032 

2 LKOH 0,026 1,4773 18 RUAL 0,059 0,0166 34 TRNFP 0,131 222,7273 

3 ROSN 0,027 0,1159 19 NLMK 0,070 0,1200 35 TRMK 0,144 0,0827 

4 MOEX 0,030 0,0273 20 IRAO 0,071 0,0027 36 MVID 0,155 0,6409 

5 SBERP 0,031 0,0614 21 AFKS 0,073 0,0067 37 LNTA 0,155 0,3545 

6 GMKN 0,035 5,0909 22 PLZL 0,077 3,9545 38 FIVE 0,162 2,818182 

7 GAZP 0,037 0,0600 23 YNDX 0,079 1,8636 39 PIKK 0,201 0,7273 

8 VTBR 0,042 0,000015 24 CBOM 0,082 0,0049 40 SFIN 0,420 2,0364 

9 MGNT 0,045 1,6364 25 FEES 0,087 0,000144 41 RNFT 0,624 3,7091 

10 HYDR 0,048 0,000250 26 RTKM 0,087 0,0641     

11 SNGSP 0,051 0,0207 27 MAGN 0,088 0,0393     

12 TATN 0,051 0,3864 28 PHOR 0,090 2,1364     

13 MTSS 0,053 0,1364 29 POLY 0,093 0,6409     

14 AFLT 0,053 0,0518 30 NVTK 0,096 1,0636 Все акции 0,100 - 

15 ALRS 0,054 0,0509 31 TATNP 0,101 0,5909  

16 SNGS 0,056 0,0141 32 DSKY 0,106 0,0936  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 SBERP 0,600 0,600 1,00 1 210 007 451 24 LNTA 0,053 0,091 0,58 58 883 391 

2 MVID 0,367 1,146 0,32 273 304 602 25 YNDX 0,051 0,054 0,96 357 840 878 

3 MOEX 0,357 0,615 0,58 742 716 582 26 TATN 0,048 0,149 0,32 780 632 644 

4 SBER 0,330 0,688 0,48 16 536 118 077 27 NLMK 0,044 0,273 0,16 450 273 162 

5 MGNT 0,251 0,354 0,71 927 214 541 28 POLY 0,043 0,112 0,38 138 080 345 

6 AFLT 0,208 0,507 0,41 225 774 289 29 RTKM 0,038 0,117 0,32 71 181 630 

7 SNGSP 0,186 0,255 0,73 576 199 190 30 MAGN 0,035 0,216 0,16 172 170 187 

8 TATNP 0,180 0,180 1,00 156 598 879 31 DSKY 0,035 0,102 0,34 22 608 244 

9 AFKS 0,122 0,339 0,36 108 055 024 32 RUAL 0,033 0,204 0,16 141 141 871 

10 VTBR 0,119 0,440 0,27 556 398 517 33 SNGS 0,032 0,129 0,25 288 722 973 

11 GAZP 0,111 0,241 0,46 4 208 277 969 34 ROSN 0,032 0,290 0,11 1 452 434 841 

12 HYDR 0,109 0,573 0,19 245 260 161 35 FIVE 0,030 0,074 0,41 144 069 638 

13 PLZL 0,108 0,676 0,16 734 701 614 36 UPRO 0,026 0,164 0,16 43 226 607 

14 MTSS 0,100 0,221 0,45 514 980 750 37 CBOM 0,019 0,107 0,18 31 231 229 

15 ALRS 0,087 0,255 0,34 605 753 746 38 NVTK 0,019 0,090 0,21 648 783 571 

16 LKOH 0,082 0,148 0,55 3 496 320 889 39 PHOR 0,017 0,066 0,25 51 025 476 

17 TRMK 0,079 0,263 0,30 46 592 935 40 PIKK 0,012 0,069 0,18 29 664 363 

18 IRAO 0,076 0,229 0,33 299 488 575 41 RNFT 0,009 0,044 0,20 15 598 934 

19 GMKN 0,074 0,194 0,38 1 672 330 700       

20 TRNFP 0,073 0,230 0,32 194 121 086       

21 FEES 0,071 0,392 0,18 149 040 705       

22 CHMF 0,065 0,326 0,20 570 300 401       

23 SFIN 0,056 0,139 0,40 30 120 897 Все акции 0,107 0,277   

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 SBERP 0,003 24 CBOM 0,040 

2 MOEX 0,004 25 DSKY 0,041 

3 SBER 0,007 26 SNGS 0,042 

4 SNGSP 0,007 27 TRMK 0,046 

5 AFLT 0,007 28 TATN 0,047 

6 MGNT 0,009 29 RUAL 0,049 

7 VTBR 0,014 30 NLMK 0,049 

8 MTSS 0,014 31 YNDX 0,056 

9 TATNP 0,016 32 SFIN 0,059 

10 HYDR 0,017 33 POLY 0,059 

11 AFKS 0,018 34 ROSN 0,061 

12 ALRS 0,018 35 UPRO 0,065 

13 GAZP 0,019 36 LNTA 0,086 

14 LKOH 0,020 37 FIVE 0,103 

15 FEES 0,022 38 NVTK 0,116 

16 MVID 0,022 39 PHOR 0,124 

17 GMKN 0,023 40 PIKK 0,192 

18 CHMF 0,023 41 RNFT 0,210 

19 IRAO 0,026    

20 TRNFP 0,032    

21 PLZL 0,033    

22 RTKM 0,038    

23 MAGN 0,039 Все акции 0,046 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 11.2018 – 04.2019: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно 
по трем измерениям ликвидности (выделены в 
таблице красным фоном):  
MOEX, SBER, SBERP.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев 
в списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-
либо одному измерению ликвидности (выделены в 
таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX, 
SBER, SBERP (торговая активность), AFLT, MOEX, 
SBER, SBERP, SNGSP (эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 11.2018 – 04.2019: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно 
по трем измерениям ликвидности (выделены в 
таблице синим фоном): 
PIKK, RNFT, RUAL, UPRO.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев 
в списке 5 наименее ликвидных акций по какому-
либо одному измерению ликвидности (выделены в 
таблице синим шрифтом): 
PIKK, RNFT, SFIN (торговые издержки), CBOM, 
NVTK, PIKK, RNFT (торговая активность), RNFT 
(эластичность). 
 

 

 
Most 

liquid 
Спред, 

% 
Объем, 

% HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

11.2018 1 SBER AFLT SBERP 1 RUAL CBOM UPRO 
11.2018 2 VTBR SBERP AFLT 2 PIKK TRMK UWGN 
11.2018 3 LKOH MOEX SNGSP 3 UWGN UPRO FIVE 
11.2018 4 ALRS SBER MGNT 4 RNFT RNFT RNFT 
11.2018 5 GAZP POLY MOEX 5 SFIN RUAL RUAL 

12.2018 1 SBER AFLT SBERP 1 PIKK NVTK TATN 
12.2018 2 GAZP SBERP MOEX 2 RUAL PIKK FIVE 
12.2018 3 SBERP MOEX AFLT 3 SFIN TRMK UWGN 
12.2018 4 RTKM SBER SBER 4 RNFT RUAL RNFT 
12.2018 5 MOEX MGNT SNGSP 5 UWGN RNFT RUAL 

01.2019 1 SBER MOEX SBERP 1 TRNFP PHOR TRMK 
01.2019 2 SBERP SBERP MOEX 2 PIKK UPRO PIKK 
01.2019 3 ROSN MGNT AFLT 3 UPRO CBOM UPRO 
01.2019 4 GAZP AFLT SBER 4 SFIN NVTK RUAL 
01.2019 5 MOEX MTLR SNGSP 5 RNFT PIKK RNFT 

02.2019 1 SBER AFLT AFLT 1 CBOM NVTK LNTA 
02.2019 2 GAZP SBERP SBERP 2 TRNFP UPRO UPRO 
02.2019 3 ROSN MOEX MOEX 3 PIKK CBOM NVTK 
02.2019 4 LKOH SBER SBER 4 SFIN PIKK PIKK 
02.2019 5 SNGSP MGNT MGNT 5 RNFT RNFT RNFT 

03.2019 1 SBER SBERP SBERP 1 LNTA PHOR PIKK 
03.2019 2 MOEX AFLT MOEX 2 TRMK CBOM PHOR 
03.2019 3 LKOH MOEX AFLT 3 PIKK NVTK FIVE 
03.2019 4 SBERP MTLR SBER 4 RNFT PIKK NVTK 
03.2019 5 GAZP SBER SNGSP 5 SFIN RNFT RNFT 

04.2019 1 SBER SBERP SBERP 1 LNTA CBOM FIVE 
04.2019 2 LKOH MVID MOEX 2 FIVE NVTK NVTK 
04.2019 3 ROSN MOEX SBER 3 PIKK PHOR PHOR 
04.2019 4 MOEX SBER SNGSP 4 SFIN PIKK PIKK 
04.2019 5 SBERP MGNT AFLT 5 RNFT RNFT RNFT 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
апреле 2019 года почти не изменились относительно предыдущего месяца и составили 0,100%. Торговая активность, измеряемая средним 
относительным дневным объемом торгов, в апреле 2019 года также почти не изменилась относительно предыдущего месяца и составила 
0,107%.   
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В апреле 2019 года торговые 
издержки и торговая активность были ощутимо ниже среднегодового уровня.  
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