
 

 

 

Проектно-учебная Лаборатория анализа финансовых 

рынков НИУ ВШЭ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Монитор финансового рынка 

Апрель  2019г 

 

 

 

Теплова Т.В., Соколова Т.В. 

 



    В апреле  2019г дефицита ликвидности на финансовом рынке не 

наблюдалось, что подтверждают размещения КОБР со стороны ЦБ.  RUONIA (ставка 

однодневных рублевых кредитов на условиях «overnight») на последний день апреля 

зафиксирована на уровне 7,96% (7,65% на последний день марта, 7,5% в феврале 2019, 

данные ЦБ - https://www.cbr.ru/hd_base/ruonia/). Трехмесячная ставка MosPrime 

повысилась к концу месяца – на последний день апреля 8,28% (7,62% на конец марта). ЦБ 

в апреле 2019  разместил КОБР-20 в полном объеме на 500 млрд руб. Спрос на аукционе 

составил 740 млрд руб. Средневзвешенная доходность 7,75%. Заметим, что высокий спрос 

на КОБР обусловлен наличием в банковском секторе средних и малых банков, 

располагающих избытком рублевой ликвидности (рассматривают КОБР как альтернативу 

депозиту). 

Хотя платежи по внешнему долгу оцениваются ЦБ во 2 кв. на уровне 14,7 млрд 

долл. с локальным пиком на апрель 2019, но негативного влияния на валютный рынок эти 

выплаты не оказали.  

Средняя максимальная ставка топ-10 российских банков по депозитам физических 

лиц в рублях на середину апреля 2019 несколько выросла с уровней марта и вышла на 

значения конца декабря 2018 -  7,54% годовых (данные мониторинга ЦБ). Максимумы 

ставок в ряде банков топ-30 достигли 8,35–8,5% (более 10% в 2016 году и менее 7% в 

начале 2018 года).  

Нерезиденты вернули в ОФЗ больше половины средств, которые они вывели с 

российского рынка с апреля 2018 г., на конец апреля 2019 доля нерезидентов в рублевых 

госбумагах превысила 27%.  

Совокупная задолженность кредитных организаций по операциям РЕПО перед 

Банком России (Рис. 1) с 1 по 30 апреля 2019 г. снизилась с 2,6 до 0,8 млрд. руб. (2,7 млрд 

рублей на начало марта 2019).  



Рисунок  1. Совокупная задолженность кредитных организаций перед Банком 

Фиксированная ставка по операциям РЕПО с 18 декабря 2017 г. 

12 февраля 2018 г. – 8,5%, с 26 марта 2018 г. 

декабря 2018 г. – 8,75% (Рис.

млрд. руб. (в марте 2019 г.

Рисунок  2. РЕПО по фиксированной ставке
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1. Совокупная задолженность кредитных организаций перед Банком 
России по операциям РЕПО 

Источник: ЦБ РФ 

Фиксированная ставка по операциям РЕПО с 18 декабря 2017 г. 

8,5%, с 26 марта 2018 г. – 8,25%, с 17 сентября 2018 г. 

8,75% (Рис. 2). Среднедневной объем операций в апреле 2019 г.

марте 2019 г. – 3,3 млрд. руб.). 

РЕПО по фиксированной ставке. Источник: ЦБ РФ
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1. Совокупная задолженность кредитных организаций перед Банком 

Фиксированная ставка по операциям РЕПО с 18 декабря 2017 г. составляла 8,75%, с 

8,25%, с 17 сентября 2018 г. – 8,5%, с 17 

). Среднедневной объем операций в апреле 2019 г. – 3,6 

 

Источник: ЦБ РФ 
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В апреле 2019 года общий объем торгов на рынках МосБиржи 

составил 73,8 трлн рублей (рост на 11,15% в сравнении с мартом (66,4трлн рублей) 2019 

года). По сравнению с апрелем 2018г вырос рынок РЕПО с клиринговыми сертификатами 

(22,2%), а также рынок РЕПО с центральным контрагентом (12,5%).  

Более 300 000 новых инвесторов – физических лиц пришло на российский биржевой 

рынок с начала 2019 года по конец апреля, 281 000 на конец марта (данные Мосбиржи). 

Всего в 2018г году на российский фондовый рынок пришло 700 000 новых частных 

инвесторов из РФ. 70% из них приходят через дигитальные, цифровые способы. Число 

счетов физических лиц за январь – март 2019 г. увеличилось на 400 000 и составило 3,4 

млн. (за первый квартал 2018 г. количество счетов выросло всего на 140 000). 

      По данным МосБиржи объем торгов акциями, депозитарными расписками и паями 

составил 904,5 млрд рублей (1 317,8 млрд рублей в апреле 2018 года, 768,6млрд рублей в 

марте 2019г). Объемы среднедневных торгов показаны в Таблице 1. 

Объем торгов корпоративными, региональными и государственными облигациями 

составил 2 258,6 млрд рублей (1 817,7 млрд рублей в марте 2018 года, 1 729 млрд рублей в 

марте 2019 и 1 547,9 млрд рублей в феврале2019г). В апреле на фондовом рынке 

Московской биржи размещены 88 облигационных займов на общую сумму 1 875,2 млрд 

рублей (включая объем размещения однодневных облигаций на 492,7 млрд рублей). 

 

Таблица 1. Среднедневной объем торгов акциями, депозитарными расписками, 

паями, облигациями за период с января 2018 по февраль 2019 в млрд рублей 

месяцы Апре

ль 

2019 

Март

2019 

Фев 

2019 

Янв 

2019 

Дека

б 

2018 

Нояб 

2018 

Окт 

2018 

Сен 

2018 

Июль 

2018 

Июнь 

2018 

Май 

2018 

Апр 

2018 

на рынке акций, 

расписок, паев 

41,1 38,4 38,0 36,9 36,7 43,4 45,6 45,5 35,6 36,8 39 59,9 

на рынке 

облигаций 

102,7 86,4 77,4 66,8 73,1 96,2 67,5 84,6 76,1 83,7 80,5 82,6 

на валютном 

рынке 

1 400,9 1 373,5 1 492,1 1 147,6 1 261,2 1 274,4 1 323,7 1 357 

 

1 478,9 1 348,5 1 440,2 1 446,2 

 

Объем торгов на срочном рынке составил 6,3 трлн рублей (8,2 трлн рублей в апреле 

2018 года, 6,7 трлн рублей в марте 2019 года) или 109,8 млн контрактов (139,5 млн 

контрактов в апреле 2018 года, 115,6млн контрактов в марте 2019г). Объем торгов 

фьючерсными контрактами составил 105,5 млн контрактов (111,1млн контрактов в марте 

2019г), опционными контрактами –4,4 млн контрактов (4,5 млн контрактов в марте 2019г). 



Среднедневной объем торгов – 286,8 млрд рублей (373,7 млрд рублей в апреле 2018 года, 

336,3 млрд рублей в марте 2019 года и 305 млрд рублей в феврале 2019г). 

Объем открытых позиций на срочном рынке на конец месяца составил 553,8 млрд 

рублей (663,6 млрд рублей в апреле 2018 года, 631,8млрд рублей в марте 2019г). 

В апреле 2019г объем торгов на валютном рынке составил 30,8 трлн рублей (31,8 

трлн рублей в апреле 2018 года, 27,5 трлн рублей в марте 2019г). Объем торгов 

инструментами спот снизился до уровня 5,9 трлн рублей с марта 2019г (6,1 трлн рублей), 

объем сделок своп и форвардов составил 24,9 трлн рублей (21,1трлн рублей в марте 2019г 

и 20,2 трлн рублей в феврале 2019г). 

Среднедневной объем торгов на валютном рынке Мосбиржи вырос за месяц до 21,7 

млрд долларов США (21,1 млрд долларов США в марте 2019г и 23,9 млрд долларов США 

в апреле 2018г). 

На денежном рынке в апреле объем торгов снизился до уровня 31,4 трлн рублей 

(31,7 трлн рублей в апреле 2018 года, 27 трлн рублей в марте 2019 года и 27,5трлн рублей 

в феврале 2019г). Объем среднедневных операций в апреле 2019 был равен 1 425,2 млрд 

рублей 2019г, 1 373,5 млрд рублей в марте 2019, 1 374,3 млрд рублей в феврале 2019, 1 

443,5 млрд рублей в январе 2019). 

В общем обороте денежного рынка можно отметить рост объема торгов репо с 

центральным контрагентом до 24,1 трлн рублей (рост на 14,2%). В том числе увеличение 

объемов операций репо с клиринговыми сертификатам участия (КСУ) до 5,2 трлн рублей 

(рост на 22,2% к апрелю 2018г, а также увеличению к уровню марта 2019г - 4,6 трлн 

рублей). 

Объем торгов драгоценными металлами (спот и своп) снизился и составил чуть 

более 3 млрд рублей (7,3 млрд рублей в апреле 2018 года, 3,1млрд рублей в марте 2019г), в 

основном за счет золота (3 млрд рублей), и ничтожно мало серебром – 1,7 млн рублей 

(Таблица 2). Несколько снизились по динамике 2019 года торги агропродукцией (зерно, 

сахар), объем которых по апрелю составил 8,4 млрд рублей (11,5 млрд в марте 2019, 3,1 

млрд рублей в апреле 2018 года). Фиксируется рост на годовом интервале: среднедневной 

объем торгов апреля 2019 – 382,6 млн рублей (139,8 млн рублей в апреле 2018 года). 

 

Таблица 2. Месячная динамика объемов торгов драгоценными металлами и 

агропродукцией на МосБиржеза период с конца 2017 по февраль 2019 в млрд рублей 

месяцы Золото 
в кг 

Серебро  
в кг 

Суммарный объем торгов 
металлами в млрд рублей 

Суммарный объем торгов 
агропродукцией (зерно, 
сахар) в млн рублей 

Апрель 2019 2727 1700 4,7 млрд рублей (7,3 млрд 
рублей в апреле 2018) 

8400 



Март 2019 2818 2090 3,1 млрд рублей (6,7 млрд 
рублей в марте 2018 года) 

11500 

Февраль 2019 2500 2760 3,6 млрд рублей (6,1 млрд 
рублей в феврале 2018 
года) 

10800 

Январь 2019 2800 594 7,8 млрд рублей (6,9 млрд 
рублей в январе 2018 
года) 

8600 

Декабрь 2018 3000 2400 8,3 млрд рублей (8,1 млрд 
рублей в декабре 2017 
года 

6600 

Ноябрь 2018 2900 3100 7,6 (9,6 млрд рублей в 
ноябре 2017 года) 

6400 

Октябрь 2018 3900 474 10,3 млрд рублей 4600 
Сентябрь 2018 3700 936,3 9,9 млрд рублей 5600 
Август 2018 4800 540,3  12,2 (18,2 млрд рублей в 

августе 2017) 
6100 

Июль 2018 3900 280,1 9,9 (11,3 млрд рублей в 
июле 2017 года) 

5200 

Июнь 2018 2040 338,2 8,8 (8,1 млрд рублей в 
июне 2017 года) 

3900 

Май 2018 3200 787,3 8,3 (8,2 млрд рублей в мае 
2017 года) 

3100 

Апрель 2018 2700 904,8 7,3 млрд рублей (10,2 
млрд рублей в апреле 
2017 года) 

3100 

Март 2018 2700 219 6,7 (9,1 млрд рублей в 
марте 2017 года) 

2800 

Февраль 2018 2500 961 6,1 (8,6 млрд рублей в 
феврале 2017 года) 

1400 

Январь 2018 2800 1500 6,9 (4,7 в янв 2017) 1100 

 

На глобальном рынке акций продолжается рост. Индекс S&P500 на 

крупные компании США в апреле обновил исторический максимум.  Развивающиеся 

рынки отстают: в апреле MSCI EM вырос лишь на 2% (11,8% с начала года), в то время 

как широкий индекс в долларах MSCI World обеспечил прирост на 3,4% за месяц (15,6% с 

начала года). Страновые риски по РФ снижаются, пятилетный спред 5Y CDS снизился в 

апреле на 10 бп (минус 28 бп с начала 2019 года). Однако, на фоне других развивающихся 

рынков риск достаточно высок.  

 

                      Динамика российского рынка акций  

        Рублевый индекс Мосбиржи (без учета дивидендных выплат) с начала 2019 года 

прибавил порядка 9%. Рост за весь 21 век (по конец апреля 2019, без учета дивидендов): 

+1600% (что дает среднегодовой рост на уровне 15,8%). С 2007г российский индекс в 



валюте демонстрирует одну из худших динамик по развивающимся рынкам (минус 3,6% 

долларовой годовой доходности даже с учетом дивидендов). С 1999 года валютный 

индекс российского фондового рынка с учетом дивидендов показал ежегодный рост 

порядка 8,8% годовых.  

В апреле ежедневные темпы прироста двух индексов МосБиржи (рублевый и 

валютный РТС) показали положительную динамику, равную 1,51% и 2,81%,  

соответственно (Рис.3). Месячные локальные минимумы индексов МосБиржа и РТС 

достигли 01.04.2019 на отметках 2 521,25 б.п. и 1 214,29 б.п., соответственно. Локальные 

максимумы фиксировались к концу месяца: 23.04.2019 на отметках 2 587,48 б.п.и 

1 277,71 б.п., соответственно. 

Индексы МосБиржа и РТС обеспечили рост за месяц на уровне 1,52% и 2,85%, 

соответственно. 

 

 

Рисунок 3. Динамика двух индексов российского рынка акций в апреле  2019 

 

За апрель отрицательную доходность показали отраслевые индексы МосБиржи 

металлов и добычи (-1,24%), химии и нефтехимии (-4,35%), транспорта (-1,71%). 

Положительный месячный рост показали отраслевые индексы МосБиржи нефти и газа 
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(1,56%), финансов (0,01%), электроэнергетики (3,66%), телекоммуникаций (0,76%), 

потребительского сектора (4,84%). 

Динамику лучше рынка показали отраслевые индексы МосБиржи нефти и газа, 

электроэнергетики, потребительского сектора. Динамику хуже рынка показали индексы 

МосБиржи финансов, металлов и добычи, телекоммуникаций, химии и нефтехимии, 

транспорта. 

 

Рисунок 4. Динамика отраслевых индексов фондового рынка РФ в апреле  2019 

В апреле дневные темпы прироста всех индексов МосБиржи (голубых фишек, 

средней и малой капитализации и широкого рынка) показали положительную динамику, 

особенно в первую декаду (Рисунок 5). Среднедневные доходности поставили 2,12%, 

1,86% и 1,68%, соответственно. Несмотря на некоторое снижение последних дней месяца 

(Рис. 5), в целом за месяц индексы выросли на 2,08% (голубых фишек), 1,55% и 1,63% 

(широкого рынка).  
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Рисунок 5. Динамика трех категорий индексов российского рынка в апреле  2019   

                      Обзор   долгового рынка РФ 

Рынок федеральных облигаций 

В апреле 2019 г. Минфином России было проведено 9 аукционов по размещению 

ценных бумаг общей номинальной стоимостью 403,8 млрд. руб.1 (для сравнения, в марте 

2019 г. было проведено 9 аукционов, объем размещения по номиналу составил 268,7 млрд. 

руб.). В результате было выручено 393,6 млрд. руб. Средневзвешенная доходность 

составила 8,26%. Срок размещения в апреле 2019 г. варьировался от 1204 до 5502 дней, 

средневзвешенный срок – 2882 дня.  

17 апреля 2019  Минфин признал несостоявшимся аукцион по размещению 

купонных инфляционных ОФЗ (номинал регулярно пересчитывается в зависимости от 

роста потребительских цен) на 5,25 млрд руб. с погашением в 2028 г. из-за отсутствия 

приемлемых цен (последний раз ведомство признавало аукцион несостоявшимся в 

декабре 2018 г.). С начала 2019 года инфляционные ОФЗ были размещены один раз – 20 

марта 2019 на сумму 1,59 млрд руб. со средневзвешенной доходностью 3,28%. 

 

                                                           
1 При этом аукцион по размещению выпуска 52002RMFS не состоялся. 
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Структура федерального внутреннего долга РФ, выраженного в ценных бумагах, 

представлена в Табл. 3. 

Таблица 3. Структура федерального внутреннего долга РФ, 
выраженного в ценных бумагах, млрд. руб. по номиналу 

ГЦБ По состоянию на 01.04.2019 

ОФЗ-ПК 1 731,78 

ОФЗ-ПД 5 281,93 

ОФЗ-АД 377,94 

ГСО-ППС 230,30 

ГСО-ФПС 132,00 

ОФЗ-ИН 269,12 

ОФЗ-н 58,06 

Итого 8 081,13 

Источник: Министерство финансов РФ 

 

Среднемесячные ставки по краткосрочным (срок до погашения – 1-3 года), 

среднесрочным (3-5 лет) и долгосрочным (свыше 5 лет) ОФЗ в апреле 2019 г. практически 

совпадали с уровнями марта 2019 г. Так, ставка по краткосрочным ОФЗ в апреле 

составила 7,75%, в марте - 7,71%, по среднесрочным ОФЗ в апреле – 7,93%, в марте - 

7,93%, по долгосрочным ОФЗ в апреле – 8,26%, в марте – 8,27% (по данным Cbonds, 

индекс Cbonds-GBI RU, Рис. 6). 

 

Рисунок 6. Доходность по ОФЗ (индекс Cbonds-GBI RU) 
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Ставки рынка ОФЗ в январе-апреле 2019 года 
(согласно индексу рублевых государственных облигаций Cbonds-GBI RU)

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 1-3 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU)

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения 3-5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU)

Ставка по гос. облигациям со сроком до погашения свыше 5 лет, % годовых (индекс Cbonds-GBI RU)



Источник: Cbonds 

 

                        Рынок корпоративных облигаций 

1. Рублевые корпоративные облигации 

По состоянию на 30 апреля 2019 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

корпоративных облигаций составлял 12 424 млрд. руб. (1 499 выпусков в обращении), что 

на 6% выше объема вторичного рынка на 30 апреля 2018 г. (11 740,8 млрд. руб., 1 373 

выпуска; по данным Cbonds). 

В апреле 2019 г. общий объем новых размещений рублевых корпоративных 

облигаций составил 2162,5 млрд. руб. (по номиналу), в т.ч. объем размещений на срок не 

менее 1 года (без учета краткосрочных облигационных выпусков) – 396,5 млрд. руб. Для 

сравнения, в апреле 2018 г. общий объем новых размещений составил 1877,6 млрд. руб., в 

т.ч. на срок более 1 года – 97,6 млрд. руб. (Табл. 4). 

В отраслевой структуре новых размещений на срок не менее 1 года в апреле 2018 г. 

и апреле 2019 г. лидировали облигационные выпуски банков и финансовых институтов 

(Табл. 4). В апреле 2019 г. было размещено 22 краткосрочных облигационных выпуска 

ВТБ (объем каждого выпуска составил 75 млрд руб., срок размещения – 1 день), 

5 облигационных выпусков ВЭБ (объемом 20 млрд руб. каждый, сроком размещения от 25 

до 27 дней) и 3 облигационных выпуска Сбербанка (объемом 10-30 млрд руб. каждый, 

срок размещения от 34 до 175 дней). Для сравнения, в апреле 2018 г. было размещено 20 

краткосрочных выпусков ВТБ объемом 75 млрд. руб. каждый (срок размещения – 1 день) 

и 14 краткосрочных выпусков ВЭБ (объемом 20 млрд. руб. каждый, срок размещения – от 

25 до 85 дней). 

Таблица 4. Новые размещения рублевых корпоративных облигаций в апреле 2018 г. 
и 2019 г. 

Показатель Апрель 2018 Апрель 2019 

Общий объем эмиссии новых выпусков (по номиналу), млрд руб. 1877,64 2162,46 

    в т.ч. объем эмиссии со сроком до погашения не менее 1 года, 
млрд руб. 

97,64 396,46 

Общее количество новых выпусков 53 83 

   в т.ч. количество выпусков со сроком до погашения не менее 
1 года 

19 52 

Средний размер выпусков, размещенных на срок не менее 
1 года, млрд. руб. 

5,1 7,6 



Пок

Доля размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, %

Доля размещений банков и финансовых институтов в общем 
объеме новых размещений, без учета выпусков со сроком до 
погашения менее 1 года, %

На Рис. 7 представлена динамика значений индекса 
2019 г. За апрель 2019 г. доходность индекса составила +1,2%, тогда как в марте 2019
+1%. Среднедневной объем торгов за апрель 2019 г. составил 3,4 млрд. руб. (в
2019 г. - 3,2 млрд. руб.). 

Рисунок 7. Индекс корпоративных облига

 
Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс 

г. изменялась в пределах от 8,62% до 8,83% 

фиксировалась доходность от 8,76% до 8,87%. Дюрация 
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представлена динамика значений индекса RUCBI
г. За апрель 2019 г. доходность индекса составила +1,2%, тогда как в марте 2019

+1%. Среднедневной объем торгов за апрель 2019 г. составил 3,4 млрд. руб. (в

. Индекс корпоративных облигаций МосБиржи (

Источник: МосБиржа 

Доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBITR

г. изменялась в пределах от 8,62% до 8,83% (Рис. 8), тогда как в марте 2019

фиксировалась доходность от 8,76% до 8,87%. Дюрация облигаций в составе индекса 

 г. с 1096 до 1077 дней. 
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Динамика индекса RUCBITR в январе -апреле 2019
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Рисунок 8. Средняя доходность к погашению и дюрация облигаций, входящих 
в индекс RUCBITR  Источник: МосБиржа 

 

В апреле 2019 г. крупнейшие по объему выпуски рублевых корпоративных 
облигаций на срок на 1 год и более разместили ВЭБ, Газпромбанк, РЖД, Роснефть, 
ЕвроХим (Табл. 5). 

 

Таблица 5. Выпуски рублевых корпоративных облигаций в апреле 2019 г. (на срок 
1 год и более) 

Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

ВЭБ, ПБО-
001P-16 

20 30.04.2019 26.04.2022 1-6 купоны – 
8.67% 

нет, 2 раза в 
год 

8,86 Московская 
Биржа 

Газпромбанк, 
001P-09P 

20 25.04.2019 23.04.2022 1-6 купоны - 
8.7% 

нет, 2 раза в 
год 

8,89 Московская 
Биржа 

РЖД, 001P-
13R 

20 01.04.2019 19.03.2029 1-20 купоны – 
9.1% 

нет, 2 раза в 
год 

9,31  

Роснефть, 
002P-07 

20 05.04.2019 23.03.2029 1-20 купоны – 
8.7%, 21-40 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 4 раза в 
год 

8,99  

ЕвроХим, 
БО-001P-03 

19 09.04.2019 09.04.2022 1-6 купоны – 
8.55% 

нет, 2 раза в 
год 

8,73 Московская 
Биржа 

Буровая 
компания 
Евразия, БО-
001P-02 

15 23.04.2019 23.04.2022 1-6 купоны – 
8.55% 

нет, 2 раза в 
год 

8,73 Московская 
Биржа 
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Средневзвешенная доходность к погашению и дюрация корпоративных 
облигаций,  входящих  в индекс RUCBITR, в январе-апреле 2019

Средняя доходность к погашению облигаций, входящих в индекс RUCBITR

Средняя дюрация облигаций, входящих в индекс, дней

% дней



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

РЖД, 001P-
15R 

15 17.04.2019 07.04.2027 1-32 купоны – 
8.8% 

нет, 4 раза в 
год 

9,1  

РУСАЛ 
Братск, БО-
001P-01 

15 29.04.2019 16.04.2029 1-6 купоны – 
9%, 7-20 
купоны – 
вставку 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

9,2 Московская 
Биржа 

Ростелеком, 
001P-05R 

15 03.04.2019 21.03.2029 1-6 купоны – 
8.45%, 7-20 

купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

8,63 Московская 
Биржа 

Северсталь, 
БО-06 

15 16.04.2019 27.03.2029 1-10 купоны - 
8.65%, 11-20 

купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

8,83 Московская 
Биржа 

Северсталь, 
БО-07 

15 05.04.2019 23.03.2029 1-14 купоны - 
8.65% , 15-20 

купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

8,84  

РОСНАНО, 
08 

13,4 08.04.2019 27.03.2028 1 купон – 9.8% 
, 2-18 купоны – 

значение 
GСurve на 7 

лет + 157 б.п.; 

да, 2 раза в 
год 

10,04 Московская 
Биржа 

РЖД, 001P-
14R 

11 04.04.2019 04.05.2029 1-20 купоны – 
9.1% 

нет, 2 раза в 
год 

9,3 Московская 
Биржа 

АФК 
Система, 
001P-10 

10 05.04.2019 23.03.2029 1-7 купоны – 
9.9% , 8-20 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

10,14 Московская 
Биржа 

Автодор, БО-
002P-03 

10 26.04.2019 23.04.2021 1-4 купоны – 
8.7% 

нет, 2 раза в 
год 

8,89 Московская 
Биржа 

Альфа-Банк, 
002P-04 

10 12.04.2019 13.04.2021 1-4 купоны – 
8.55% 

нет, 2 раза в 
год 

8,73 Московская 
Биржа 

ВТБ, Б-1-27 10  23.04.2019 24.03.2020 1-2 купоны - 
8% 

нет, 2 раза в 
год 

8,16 Московская 
Биржа 

МегаФон, 
БО-002P-02 

10 15.04.2019 06.04.2026 1-14 купоны – 
8.9% 

нет, 2 раза в 
год 

9,1  

РОСБАНК, 
БО-002P-05 

10 26.04.2019 27.04.2021 1-4 купоны – 
8.5% 

нет, 2 раза в 
год 

8,68  

Роснефть, 10 05.04.2019 23.03.2029 1-20 купоны – нет, 4 раза в 8,99  



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

002P-06 8.7% , 21-40 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

год 

Россельхозба
нк, БO-08P 

10 04.04.2019 02.04.2020 1-2 купоны – 
8.35% 

нет, 2 раза в 
год 

8,53 Московская 
Биржа 

Тинькофф 
Банк, 001P-
02R 

10 03.04.2019 21.03.2029 1-6 купоны – 
9.25%, 7-10 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

9,46 Московская 
Биржа 

МОЭСК, 
001P-01 

8 23.04.2019 18.10.2022 1-7 купоны – 
8.45% 

нет, 2 раза в 
год 

8,63 Московская 
Биржа 

РН Банк, БО-
001P-05 

8 23.04.2019 25.04.2022 1-6 купоны – 
8.9% 

нет, 2 раза в 
год 

9,1 Московская 
Биржа 

МТС, 001P-
09 

7,5 22.04.2019 14.10.2024 1-22 купоны – 
8.6% 

нет, 4 раза в 
год 

8,88 Московская 
Биржа 

Газпромбанк, 
001P-08P 

6 02.04.2019 02.04.2023 1-8 купоны – 
8.95% 

нет, 2 раза в 
год 

9,15  

Детский мир, 
БО-07 

5 15.04.2019 06.04.2026 1-6 купоны – 
8.9%, 7-14 
купоны - 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

9,1 Московская 
Биржа 

ИКС 5 
ФИНАНС, 
001P-05 

5 23.04.2019 04.04.2034 1-6 купоны – 
8.45%, 7-30 

купоны - 
ставку купона 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

8,63  

МОЭК, 001P-
02 

5 24.04.2019 16.04.2025 1-4 купоны – 
8.45%, 5-12 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

8,63 Московская 
Биржа 

МТС, 001P-
08 

5 22.04.2019 17.10.2022 1-14 купоны – 
8.4% 

нет, 4 раза в 
год 

8,67 Московская 
Биржа 

ОКЕЙ, 001P-
02 

5 19.04.2019 06.04.2029 1-12 купоны – 
9.35%, 13-40 

купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

нет, 4 раза в 
год 

9,68 Московская 
Биржа 

Почта 
России, БО-
001P-07 

5 09.04.2019 27.03.2029 1-6 купоны – 
8.45%, 7-20 

купоны - 
ставку 

нет, 2 раза в 
год 

8,63 Московская 
Биржа 



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

определяет 
эмитент 

Трансмашхол
динг, ПБО-03 

5 17.04.2019 13.04.2022 1-6 купоны – 
8.6% 

нет, 2 раза в 
год 

8,79 Московская 
Биржа 

ХК 
Металлоинве
ст, БО-09 

5 29.04.2019 16.04.2029 1-14 купоны - 
8.85%, 15-20 

купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

нет, 2 раза в 
год 

9,05 Московская 
Биржа 

Элемент 
Лизинг, 001P-
02 

5 23.04.2019 19.04.2022 1-12 купоны – 
10.25% 

нет, 4 раза в 
год 

10,65 Московская 
Биржа 

ХК Финанс, 
001P-03 

3 25.04.2019 21.04.2022 1-12 купоны – 
10% 

нет, 4 раза в 
год 

10,38 Московская 
Биржа 

Энел Россия, 
001P-03R 

3 02.04.2019 03.10.2021 1-5 купоны – 
8.5% 

нет, 2 раза в 
год 

8,68  

Энел Россия, 
001P-02R 

2 02.04.2019 14.12.2022 1-8 купоны – 
8.6% 

нет, 2 раза в 
год 

8,8  

ТАЛАН-
ФИНАНС, 
001P-01 

1 25.04.2019 21.04.2022 1-12 купоны – 
15% 

нет, 4 раза в 
год 

15,87 Московская 
Биржа 

ФЭС-Агро, 
БО-01 

1 30.04.2019 15.04.2021 1-8 купоны – 
14% 

нет, 4 раза в 
год 

14,75 Московская 
Биржа 

Арагон, БО-
П01 

0,5 02.04.2019 16.03.2029 1-4 купоны – 
11.75%, 5-20 

купоны - 
Ключевая 

ставка Банка 
России + 4%, 

21-40 купоны - 
ставку 

определяет 
эмитент 

да, 4 раза в 
год 

 Московская 
Биржа 

ТД 
Мясничий, 
БО-П03 

0,3 29.04.2019 17.02.2024 1-60 купоны – 
13.5% 

нет, 12 раз в 
год 

14,37 Московская 
Биржа 

Солид-
Лизинг, БО-
001-04 

0,22 05.04.2019 04.03.2024 1-4 купоны – 
13%, 5-20 
купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 4 раза в 
год 

13,64 Московская 
Биржа 

Первый 
Ювелирный – 
драгоценные 
металлы, БО-
П01 

0,19 25.04.2019 04.05.2023 1-12 купоны – 
18%, 13-24 

купоны - 15%, 
25-60 купоны – 

ставку 
определяет 

эмитент 

нет, 12 раз в 
год 

19,56 Московская 
Биржа 



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд. руб. 

Дата 
размеще-

ния 

Дата 
погашения 

Ставка купона, 
% годовых 

Плавающая 
ставка, 

периодич-
ность 

выплаты 
купона 

Доход-
ность 

первично-
го разме-
щения, % 

Торговая 
площадка 

Ломбард 
Мастер, БО-
П05 

0,1 25.04.2019 23.04.2020 1-4 купоны – 
16.5% 

нет, 4 раза в 
год 

17,55 Московская 
Биржа 

Источник: Cbonds 

 

2. Корпоративные еврооблигации российских эмитентов 

По состоянию на 30 апреля 2019 г. суммарный объем обращающихся 

корпоративных еврооблигаций составил $104,6 млрд. (256 выпусков в обращении2), что на 

14% меньше объема вторичного рынка на 30 апреля 2018 г. ($121,8 млрд., 243 выпуска; по 

данным Cbonds). 

В апреле 2019 г. было размещено 6 выпусков корпоративных еврооблигаций 

совокупным объемом $1,8 млрд (по номиналу, Табл. 6). Для сравнения, в апреле 2018 г. 

было размещено 3 выпуска корпоративных еврооблигаций совокупным объемом $0,31 

млрд. (по данным Cbonds)3. 

Таблица 6. Размещения корпоративных еврооблигаций в апреле 2019 г. 

Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд USD 

Ва-
люта 

Дата 
размещения 

Дата 
погашения 

Ставка 
купона, 

% 

Плавающая 
ставка, 

периодичность 
выплаты 
купона 

Торговая 
площадка 

Evraz plc, 
5.25% 
2apr2024, 
USD 

0,7 USD 02.04.2019 02.04.2024 5.25 нет, 2 раза в 
год 

Ирландская 
ФБ 

АЛРОСА, 
4.65% 
9apr2024, 
USD 

0,5 USD 02.04.2019 09.04.2024 4.65 нет, 2 раза в 
год 

Ирландская 
ФБ 

ГТЛК, 5.95% 
17apr2025, 
USD 

0,5 USD 10.04.2019 17.04.2025 5.95 нет, 2 раза в 
год 

Ирландская 
ФБ 

Международ-
ный инвести-
ционный банк 
(МИБ), FRN 
26apr2021, 

0,065 CZK 15.04.2019 26.04.2021 3M 

PRIBOR 

+ 0.55% 

да, 4 раза в 
год 

Венская 
ФБ, 

Пражская 
ФБ 

                                                           
2 Без учета евро-коммерческих бумаг (ECP). 

3 Без учета евро-коммерческих бумаг (ECP). 



Выпуск Объем 
эмиссии 

(по номи-
налу), 

млрд USD 

Ва-
люта 

Дата 
размещения 

Дата 
погашения 

Ставка 
купона, 

% 

Плавающая 
ставка, 

периодичность 
выплаты 
купона 

Торговая 
площадка 

CZK 

BrokerCredit 
Service 
Structured 
Products, 6% 
30jun2024, 
USD (41) 

0,01 USD 15.04.2019 30.06.2024 6 нет, 2 раза в 
год 

Ирландская 
ФБ 

BrokerCredit 
Service 
Structured 
Products, 19% 
24may2024, 
RUB (42) 

0,009 RUB 17.04.2019 24.05.2024 19 нет, 4 раза в 
год 

Ирландская 
ФБ 

Источник: Сbonds 

 

Рынок муниципальных облигаций 

По состоянию на 30 апреля 2019 г. суммарный объем вторичного рынка рублевых 

муниципальных облигаций составлял 715 млрд. руб. (130 выпусков), что практически 

эквивалентно объему вторичного рынка на 30 апреля 2018 г. (717,9 млрд. руб., 127 

выпусков; по данным Cbonds). 

В апреле 2019 г. как и в апреле 2018 г. выпуски рублевых муниципальных 

облигаций не размещались. 
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