
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 12.2017  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 22.09.2017, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 12.2017. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 GAZP 0,030 0,0395 17 MAGN 0,092 0,0398 33 MSNG 0,184 0,0051 

2 SBER 0,030 0,0681 18 TATN 0,095 0,4667 34 AGRO 0,188 1,1667 

3 ROSN 0,043 0,1262 19 HYDR 0,099 0,000771 35 LSRG 0,217 1,6905 

4 ALRS 0,046 0,0348 20 NLMK 0,104 0,1471 36 POLY 0,220 1,5048 

5 GMKN 0,050 5,2857 21 MTLR 0,104 0,1405 37 TRMK 0,226 0,1738 

6 VTBR 0,052 0,000026 22 UPRO 0,110 0,0029 38 AKRN 0,226 8,7143 

7 LKOH 0,054 1,8095 23 RSTI 0,111 0,000933 39 DIXY 0,264 0,8524 

8 MGNT 0,055 3,5238 24 MTSS 0,115 0,3071 40 PIKK 0,269 0,8381 

9 MOEX 0,058 0,0667 25 TRNFP 0,122 216,6667 41 NMTP 0,271 0,0214 

10 RTKM 0,059 0,0376 26 IRAO 0,130 0,0045 42 UWGN 0,280 2,1905 

11 AFLT 0,062 0,0881 27 RUAL 0,146 0,0552 43 MVID 0,287 1,1524 

12 MFON 0,080 0,4190 28 NVTK 0,156 1,0571 44 LNTA 0,297 1,0000 

13 CHMF 0,080 0,7095 29 PLZL 0,165 7,5238 45 RNFT 0,607 3,2571 

14 FEES 0,084 0,000136 30 CBOM 0,172 0,0074 Все акции 0,146 - 

15 SNGS 0,085 0,0238 31 PHOR 0,182 4,5714  

16 AFKS 0,091 0,0100 32 YNDX 0,183 3,4762  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 AFKS 0,673 1,870 0,36 710 553 382 24 MFON 0,053 0,351 0,15 171 144 581 

2 AFLT 0,552 1,347 0,41 875 899 462 25 IRAO 0,052 0,178 0,29 189 134 712 

3 MOEX 0,309 0,543 0,57 821 199 927 26 LKOH 0,050 0,109 0,46 1 442 240 934 

4 MTLR 0,215 0,478 0,45 121 396 427 27 NLMK 0,049 0,308 0,16 415 312 146 

5 MGNT 0,193 0,306 0,63 1 165 632 092 28 MSNG 0,038 0,252 0,15 41 472 720 

6 VTBR 0,154 0,396 0,39 967 893 565 29 PLZL 0,031 0,193 0,16 192 793 882 

7 SBER 0,151 0,314 0,48 7 311 284 358 30 ROSN 0,029 0,264 0,11 906 112 545 

8 HYDR 0,141 0,614 0,23 418 889 426 31 LSRG 0,029 0,087 0,33 23 323 847 

9 RTKM 0,137 0,428 0,32 226 380 434 32 SNGS 0,027 0,107 0,25 269 489 913 

10 PIKK 0,135 0,423 0,32 276 213 032 33 UPRO 0,027 0,148 0,18 43 780 809 

11 MAGN 0,133 1,019 0,13 649 272 901 34 DIXY 0,024 0,052 0,46 9 690 930 

12 NMTP 0,125 0,831 0,15 195 615 236 35 POLY 0,024 0,064 0,37 69 156 894 

13 ALRS 0,125 0,366 0,34 687 628 450 36 AGRO 0,022 0,104 0,21 18 380 895 

14 MTSS 0,123 0,257 0,48 646 709 626 37 TRMK 0,021 0,071 0,30 16 914 101 

15 FEES 0,097 0,464 0,21 201 821 935 38 NVTK 0,020 0,072 0,27 400 869 182 

16 TRNFP 0,095 0,298 0,32 264 641 093 39 PHOR 0,019 0,075 0,25 61 043 922 

17 RSTI 0,094 0,859 0,11 157 018 463 40 UWGN 0,017 0,086 0,20 15 681 263 

18 CBOM 0,089 0,385 0,23 91 585 996 41 YNDX 0,017 0,018 0,95 93 641 087 

19 GAZP 0,084 0,183 0,46 2 659 835 344 42 RNFT 0,014 0,069 0,20 22 998 100 

20 MVID 0,078 0,290 0,27 56 876 792 43 RUAL 0,011 0,083 0,13 63 736 156 

21 GMKN 0,076 0,229 0,33 1 247 575 071 44 LNTA 0,009 0,015 0,58 14 187 222 

22 TATN 0,075 0,235 0,32 808 172 802 45 AKRN 0,006 0,052 0,12 9 820 301 

23 CHMF 0,067 0,372 0,18 498 953 079 Все акции 0,100 0,339 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 AFLT 0,005 24 MFON 0,049 

2 MOEX 0,010 25 TATN 0,049 

3 MGNT 0,011 26 NLMK 0,056 

4 SBER 0,014 27 IRAO 0,060 

5 AFKS 0,014 28 ROSN 0,069 

6 RTKM 0,015 29 MVID 0,075 

7 ALRS 0,016 30 MSNG 0,078 

8 GAZP 0,019 31 UPRO 0,086 

9 FEES 0,019 32 SNGS 0,089 

10 VTBR 0,020 33 LSRG 0,106 

11 HYDR 0,021 34 NVTK 0,133 

12 MTLR 0,022 35 YNDX 0,138 

13 TRNFP 0,023 36 POLY 0,139 

14 MAGN 0,026 37 DIXY 0,142 

15 GMKN 0,032 38 PHOR 0,145 

16 MTSS 0,033 39 AGRO 0,168 

17 PIKK 0,036 40 PLZL 0,184 

18 LKOH 0,036 41 TRMK 0,206 

19 CHMF 0,037 42 RUAL 0,344 

20 RSTI 0,037 43 RNFT 0,395 

21 UWGN 0,043 44 LNTA 0,468 

22 CBOM 0,046 45 NMTP 0,488 

23 AFLT 0,005 Все акции 0,077 

  



В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 06.2017 – 12.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
ALRS, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 06.2017 – 12.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
LNTA, NMTP, RUAL.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
- (торговые издержки), - (торговая активность), NMTP, 
RUAL (эластичность). 
 

 

 
Most 

liquid 
Спред, 

% 
Объем, 

% HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

06.2017 1 MVID MOEX MVID 1 BANEP YNDX POLY 
06.2017 2 VTBR AFLT MOEX 2 RUAL URKA YNDX 
06.2017 3 RTKM AFKS TRNFP 3 CBOM NMTP NMTP 
06.2017 4 GAZP SBER SBER 4 TRMK PLZL RUAL 
06.2017 5 ROSN TRNFP AFLT 5 PIKK RUAL PLZL 

08.2017 1 SBER MOEX MOEX 1 POLY NMTP YNDX 
08.2017 2 HYDR AFLT SBER 2 NMTP PIKK URKA 
08.2017 3 ALRS MTLR AFLT 3 DIXY AKRN NMTP 
08.2017 4 GAZP ALRS ALRS 4 PIKK RUAL AKRN 
08.2017 5 NVTK SBER GAZP 5 RUAL URKA RUAL 

09.2017 1 GAZP AFLT AFLT 1 LNTA PLZL PIKK 
09.2017 2 ROSN MOEX MOEX 2 CBOM RUAL NMTP 

09.2017 3 SBER DIXY SBER 3 PIKK PHOR LSRG 
09.2017 4 FEES RNFT HYDR 4 UWGN LNTA RUAL 

09.2017 5 MAGN SBER ALRS 5 RNFT LSRG LNTA 

10.2017 1 GAZP MOEX AFLT 1 TRMK LNTA RUAL 

10.2017 2 MAGN AFLT MOEX 2 UWGN LSRG LSRG 
10.2017 3 MFON MGNT SBER 3 DIXY NMTP AGRO 
10.2017 4 SBER MFON HYDR 4 NMTP AGRO AKRN 
10.2017 5 GMKN MTLR ALRS 5 RNFT AKRN NMTP 

11.2017 1 GAZP AFLT AFLT 1 LNTA AGRO RNFT 
11.2017 2 SBER MVID MOEX 2 PHOR LSRG LSRG 
11.2017 3 GMKN MGNT MGNT 3 MVID NMTP LNTA 
11.2017 4 ROSN MOEX RTKM 4 DIXY AKRN NMTP 
11.2017 5 ALRS RTKM SBER 5 RNFT LNTA AKRN 

12.2017 1 GAZP AFKS AFLT 1 NMTP YNDX TRMK 
12.2017 2 SBER AFLT MOEX 2 UWGN RNFT RUAL 
12.2017 3 ROSN MOEX MGNT 3 MVID RUAL RNFT 
12.2017 4 ALRS MTLR SBER 4 LNTA LNTA LNTA 
12.2017 5 GMKN MGNT AFKS 5 RNFT AKRN NMTP 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в 
декабре 2017 года продолжили восходящий тренд трех предыдущих месяцев, достигнув значения 0,146%. Торговая активность, измеряемая 
средним относительным дневным объемом торгов, в декабре 2017 года показала коррекцию относительно ноября 2017 года с 0,144% до 0,100%, 
достигнув примерно октябрьского уровня.        
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В декабре 2017 года торговые 

издержки и торговая активность были примерно на среднегодовом уровне, при этом для торговой активности отчетливо наблюдается 
коррекция после аномально высокого значения в ноябре 2017 года.  
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