
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 10.2017  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 22.09.2017, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 10.2017. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 GAZP 0,038 0,0476 17 IRAO 0,082 0,0030 33 RUAL 0,168 0,0686 

2 MAGN 0,040 0,0179 18 ALRS 0,084 0,0657 34 MVID 0,175 0,7333 

3 MFON 0,042 0,2476 19 NVTK 0,086 0,5714 35 LNTA 0,187 0,6667 

4 SBER 0,043 0,0833 20 TATN 0,088 0,3714 36 POLY 0,187 1,2667 

5 GMKN 0,050 5,1905 21 UPRO 0,089 0,0022 37 AKRN 0,189 6,7143 

6 MGNT 0,054 4,9524 22 RSTI 0,092 0,000900 38 PLZL 0,197 9,1905 

7 VTBR 0,056 0,000034 23 TRNFP 0,093 169,0476 39 PIKK 0,198 0,6286 

8 AFLT 0,059 0,1071 24 CHMF 0,097 0,8714 40 AGRO 0,222 1,5238 

9 HYDR 0,062 0,000524 25 AFKS 0,099 0,0131 41 TRMK 0,232 0,1733 

10 ROSN 0,064 0,2048 26 SNGS 0,119 0,0350 42 UWGN 0,234 1,8095 

11 MOEX 0,064 0,0767 27 NLMK 0,134 0,1805 43 DIXY 0,285 0,9190 

12 MTLR 0,074 0,1095 28 YNDX 0,136 2,5476 44 NMTP 0,287 0,0238 

13 LKOH 0,075 2,2619 29 LSRG 0,140 1,1429 45 RNFT 0,530 2,9762 

14 RTKM 0,076 0,0510 30 MSNG 0,147 0,0044 Все акции 0,130 - 

15 MTSS 0,077 0,2190 31 CBOM 0,149 0,0068  

16 FEES 0,078 0,000131 32 PHOR 0,162 3,7619  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 MOEX 0,382 0,670 0,57 1 035 771 972 24 LKOH 0,059 0,128 0,46 1 520 184 371 

2 AFLT 0,350 0,853 0,41 708 756 888 25 IRAO 0,058 0,199 0,29 222 970 371 

3 MGNT 0,272 0,431 0,63 2 209 123 396 26 VTBR 0,057 0,146 0,39 451 270 765 

4 MFON 0,215 1,435 0,15 786 176 907 27 TRMK 0,050 0,167 0,30 38 542 702 

5 MTLR 0,210 0,466 0,45 130 623 291 28 TATN 0,048 0,151 0,32 443 553 301 

6 HYDR 0,183 0,797 0,23 601 429 680 29 MSNG 0,045 0,298 0,15 52 949 977 

7 ALRS 0,161 0,472 0,34 928 577 699 30 POLY 0,042 0,112 0,37 120 966 343 

8 SBER 0,157 0,326 0,48 6 568 076 159 31 YNDX 0,028 0,029 0,95 149 518 585 

9 RSTI 0,154 1,404 0,11 304 621 671 32 ROSN 0,027 0,247 0,11 922 061 380 

10 GMKN 0,152 0,460 0,33 2 518 131 482 33 SNGS 0,026 0,105 0,25 276 469 395 

11 CBOM 0,150 0,653 0,23 162 483 332 34 UPRO 0,026 0,142 0,18 40 853 428 

12 MAGN 0,120 0,926 0,13 603 542 693 35 RUAL 0,024 0,183 0,13 143 931 122 

13 FEES 0,120 0,571 0,21 254 585 587 36 NVTK 0,023 0,085 0,27 459 491 223 

14 TRNFP 0,105 0,328 0,32 297 370 264 37 PLZL 0,021 0,132 0,16 131 926 275 

15 GAZP 0,101 0,219 0,46 2 968 103 784 38 PIKK 0,020 0,063 0,32 42 262 854 

16 RTKM 0,089 0,279 0,32 154 947 325 39 PHOR 0,020 0,078 0,25 58 813 031 

17 AFKS 0,080 0,222 0,36 102 193 166 40 UWGN 0,017 0,087 0,20 15 615 778 

18 MTSS 0,074 0,155 0,48 420 663 932 41 LNTA 0,014 0,025 0,58 24 985 952 

19 CHMF 0,072 0,398 0,18 540 803 858 42 LSRG 0,013 0,039 0,33 10 900 631 

20 RNFT 0,065 0,327 0,20 106 184 578 43 NMTP 0,008 0,055 0,15 13 251 543 

21 DIXY 0,062 0,134 0,46 24 835 716 44 AGRO 0,008 0,039 0,21 7 707 295 

22 MVID 0,061 0,227 0,27 46 178 194 45 AKRN 0,005 0,044 0,12 7 670 080 

23 NLMK 0,059 0,368 0,16 476 101 785 Все акции 0,090 0,326 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 AFLT 0,005 24 NLMK 0,036 

2 MOEX 0,005 25 TATN 0,043 

3 SBER 0,009 26 TRMK 0,055 

4 HYDR 0,012 27 POLY 0,056 

5 ALRS 0,012 28 ROSN 0,057 

6 MFON 0,013 29 SNGS 0,058 

7 GAZP 0,013 30 UWGN 0,060 

8 TRNFP 0,014 31 MSNG 0,062 

9 GMKN 0,015 32 UPRO 0,067 

10 RTKM 0,016 33 NVTK 0,073 

11 MGNT 0,017 34 PLZL 0,082 

12 FEES 0,018 35 PIKK 0,085 

13 MAGN 0,018 36 PHOR 0,098 

14 MTLR 0,019 37 DIXY 0,106 

15 VTBR 0,020 38 YNDX 0,127 

16 LKOH 0,021 39 RNFT 0,164 

17 MTSS 0,022 40 LNTA 0,176 

18 CHMF 0,022 41 RUAL 0,186 

19 RSTI 0,022 42 LSRG 0,201 

20 IRAO 0,024 43 AGRO 0,268 

21 CBOM 0,026 44 AKRN 0,269 

22 AFKS 0,027 45 NMTP 0,305 

23 MVID 0,028 Все акции 0,067 

  



В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 04.2017 – 10.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
ALRS, MVID, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 04.2017 – 10.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
LNTA, NMTP, RUAL.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
- (торговые издержки), RUAL (торговая активность), 
RUAL (эластичность). 
 

 

 
Most 

liquid 
Спред, 

% 
Объем, 

% HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

04.2017 1 GAZP FEES MOEX 1 UPRO CBOM URKA 
04.2017 2 SBER MTLR MVID 2 POLY AKRN AKRN 
04.2017 3 MVID MOEX FEES 3 RUAL URKA YNDX 
04.2017 4 NLMK MVID SBER 4 DIXY RUAL RUAL 
04.2017 5 MTLR AFLT AFLT 5 PIKK PLZL PLZL 

05.2017 1 MVID AFKS MVID 1 NLMK AGRO POLY 
05.2017 2 SBER TRNFP MOEX 2 UWGN URKA LSRG 
05.2017 3 GAZP MOEX AFLT 3 TRNFP LSRG AKRN 
05.2017 4 GMKN FEES SBER 4 RUAL RUAL RUAL 
05.2017 5 MOEX AFLT FEES 5 UPRO PLZL PLZL 

06.2017 1 MVID MOEX MVID 1 BANEP YNDX POLY 
06.2017 2 VTBR AFLT MOEX 2 RUAL URKA YNDX 
06.2017 3 RTKM AFKS TRNFP 3 CBOM NMTP NMTP 
06.2017 4 GAZP SBER SBER 4 TRMK PLZL RUAL 

06.2017 5 ROSN TRNFP AFLT 5 PIKK RUAL PLZL 

08.2017 1 SBER MOEX MOEX 1 POLY NMTP YNDX 
08.2017 2 HYDR AFLT SBER 2 NMTP PIKK URKA 
08.2017 3 ALRS MTLR AFLT 3 DIXY AKRN NMTP 
08.2017 4 GAZP ALRS ALRS 4 PIKK RUAL AKRN 
08.2017 5 NVTK SBER GAZP 5 RUAL URKA RUAL 

09.2017 1 GAZP AFLT AFLT 1 LNTA PLZL PIKK 
09.2017 2 ROSN MOEX MOEX 2 CBOM RUAL NMTP 
09.2017 3 SBER DIXY SBER 3 PIKK PHOR LSRG 
09.2017 4 FEES RNFT HYDR 4 UWGN LNTA RUAL 
09.2017 5 MAGN SBER ALRS 5 RNFT LSRG LNTA 

10.2017 1 GAZP MOEX AFLT 1 TRMK LNTA RUAL 
10.2017 2 MAGN AFLT MOEX 2 UWGN LSRG LSRG 
10.2017 3 MFON MGNT SBER 3 DIXY NMTP AGRO 
10.2017 4 SBER MFON HYDR 4 NMTP AGRO AKRN 
10.2017 5 GMKN MTLR ALRS 5 RNFT AKRN NMTP 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Уровень ликвидности в октябре 2017 года в измерении торговых издержек и 
торговой активности схож с уровнем ликвидности в августе 2017 года: средний относительный дневной спред составил 0,130% и 0,129%, 
соответственно, средний относительный дневной объем торгов составил 0,090% и 0,089%, соответственно.        
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В октябре 2017 года торговые 
издержки и торговая активность были ниже среднегодового уровня, при этом для торговых издержек наблюдается четкий нисходящий тренд 
в течение всего годового интервала.  
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