
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 09.2017  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 22.09.2017, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 09.2017. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 GAZP 0,039 0,0471 17 UPRO 0,094 0,0022 33 AKRN 0,151 5,4286 

2 ROSN 0,040 0,1262 18 MFON 0,094 0,5619 34 MVID 0,152 0,6429 

3 SBER 0,062 0,1162 19 MTLR 0,096 0,1524 35 POLY 0,156 1,0190 

4 FEES 0,062 0,000107 20 SNGS 0,100 0,0283 36 AGRO 0,161 1,1429 

5 MAGN 0,063 0,0264 21 CHMF 0,105 0,9429 37 DIXY 0,167 0,5238 

6 HYDR 0,067 0,000548 22 RSTI 0,112 0,001176 38 YNDX 0,169 3,1429 

7 AFLT 0,068 0,1286 23 AFKS 0,114 0,0155 39 NMTP 0,179 0,0145 

8 LKOH 0,068 2,0238 24 MTSS 0,116 0,3190 40 RUAL 0,194 0,0814 

9 MOEX 0,072 0,0824 25 TRNFP 0,121 211,9048 41 LNTA 0,208 0,7619 

10 NVTK 0,075 0,4667 26 TATN 0,121 0,4810 42 CBOM 0,229 0,0102 

11 MGNT 0,081 8,4286 27 IRAO 0,127 0,0049 43 PIKK 0,236 0,7333 

12 GMKN 0,083 8,0476 28 TRMK 0,132 0,0900 44 UWGN 0,282 2,1190 

13 VTBR 0,085 0,000052 29 LSRG 0,136 1,0952 45 RNFT 0,345 1,9952 

14 ALRS 0,085 0,0686 30 PHOR 0,144 3,3333 Все акции 0,126 - 

15 NLMK 0,086 0,1133 31 MSNG 0,149 0,0046  

16 RTKM 0,088 0,0595 32 PLZL 0,149 6,8571  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 AFLT 0,603 1,472 0,41 1 282 028 066 24 CHMF 0,072 0,400 0,18 540 348 160 

2 MOEX 0,318 0,558 0,57 819 867 841 25 UPRO 0,061 0,341 0,18 92 085 996 

3 DIXY 0,298 0,647 0,46 120 784 336 26 POLY 0,061 0,164 0,37 169 925 959 

4 RNFT 0,210 1,051 0,20 367 861 077 27 TATN 0,060 0,188 0,32 519 328 119 

5 SBER 0,208 0,434 0,48 8 459 080 349 28 NLMK 0,057 0,355 0,16 447 825 506 

6 MAGN 0,207 1,591 0,13 955 443 191 29 TRMK 0,056 0,188 0,30 39 615 608 

7 AFKS 0,196 0,546 0,36 256 369 237 30 MVID 0,050 0,185 0,27 37 887 334 

8 ALRS 0,193 0,568 0,34 1 143 420 813 31 PIKK 0,046 0,145 0,32 91 016 497 

9 HYDR 0,187 0,815 0,23 597 447 709 32 MFON 0,045 0,302 0,15 168 357 511 

10 RSTI 0,179 1,630 0,11 379 081 047 33 ROSN 0,044 0,401 0,11 1 476 594 938 

11 MTLR 0,157 0,348 0,45 102 581 922 34 SNGS 0,040 0,161 0,25 402 782 215 

12 TRNFP 0,136 0,424 0,32 368 824 817 35 NMTP 0,037 0,247 0,15 57 184 289 

13 GMKN 0,133 0,402 0,33 2 036 716 358 36 NVTK 0,032 0,118 0,27 604 613 096 

14 MTSS 0,130 0,271 0,48 726 335 530 37 UWGN 0,027 0,134 0,20 23 488 564 

15 RTKM 0,126 0,392 0,32 218 983 171 38 AGRO 0,024 0,114 0,21 23 371 091 

16 GAZP 0,124 0,270 0,46 3 561 520 935 39 YNDX 0,023 0,025 0,95 124 107 418 

17 FEES 0,123 0,587 0,21 272 804 034 40 AKRN 0,021 0,178 0,12 31 089 017 

18 VTBR 0,108 0,278 0,39 873 185 913 41 PLZL 0,017 0,107 0,16 104 619 150 

19 CBOM 0,095 0,412 0,23 101 830 368 42 RUAL 0,017 0,128 0,13 108 143 116 

20 MGNT 0,091 0,144 0,63 894 215 360 43 PHOR 0,015 0,061 0,25 45 896 695 

21 LKOH 0,080 0,174 0,46 2 031 242 625 44 LNTA 0,008 0,013 0,58 13 586 991 

22 MSNG 0,079 0,528 0,15 96 220 672 45 LSRG 0,007 0,022 0,33 6 037 886 

23 IRAO 0,075 0,259 0,29 301 623 444 Все акции 0,108 0,395 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 AFLT 0,005 24 CBOM 0,040 

2 MOEX 0,006 25 ROSN 0,041 

3 SBER 0,009 26 UPRO 0,041 

4 HYDR 0,010 27 MSNG 0,043 

5 ALRS 0,011 28 NLMK 0,045 

6 GAZP 0,011 29 TRMK 0,045 

7 GMKN 0,014 30 POLY 0,046 

8 FEES 0,014 31 SNGS 0,050 

9 TRNFP 0,015 32 NVTK 0,053 

10 MAGN 0,016 33 MFON 0,063 

11 RTKM 0,017 34 UWGN 0,068 

12 RSTI 0,019 35 PHOR 0,132 

13 MTSS 0,021 36 PLZL 0,132 

14 LKOH 0,021 37 RNFT 0,134 

15 VTBR 0,022 38 YNDX 0,138 

16 MTLR 0,022 39 AKRN 0,156 

17 IRAO 0,023 40 AGRO 0,175 

18 MGNT 0,024 41 PIKK 0,179 

19 DIXY 0,025 42 NMTP 0,183 

20 AFKS 0,025 43 LSRG 0,278 

21 CHMF 0,028 44 RUAL 0,286 

22 TATN 0,037 45 LNTA 0,462 

23 MVID 0,038 Все акции 0,072 

  



В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 03.2017 – 09.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
AFLT, ALRS, MVID, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 03.2017 – 09.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
BANE, LNTA, NMTP, RUAL, VSMO.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
RUAL (торговые издержки), PLZL, RUAL (торговая 
активность), RUAL (эластичность). 
 

 

 
Most 

liquid 
Спред, 

% 
Объем, 

% HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

03.2017 1 SBER FEES MOEX 1 TRNFP YNDX PIKK 
03.2017 2 GAZP MOEX AFLT 2 NMTP RUAL RUAL 
03.2017 3 URKA MTLR SBER 3 RUAL BANE BANE 
03.2017 4 AFLT MVID GAZP 4 VSMO VSMO VSMO 
03.2017 5 MOEX AFLT HYDR 5 BANE PLZL PLZL 

04.2017 1 GAZP FEES MOEX 1 UPRO CBOM URKA 
04.2017 2 SBER MTLR MVID 2 POLY AKRN AKRN 
04.2017 3 MVID MOEX FEES 3 RUAL URKA YNDX 
04.2017 4 NLMK MVID SBER 4 DIXY RUAL RUAL 
04.2017 5 MTLR AFLT AFLT 5 PIKK PLZL PLZL 

05.2017 1 MVID AFKS MVID 1 NLMK AGRO POLY 
05.2017 2 SBER TRNFP MOEX 2 UWGN URKA LSRG 
05.2017 3 GAZP MOEX AFLT 3 TRNFP LSRG AKRN 
05.2017 4 GMKN FEES SBER 4 RUAL RUAL RUAL 

05.2017 5 MOEX AFLT FEES 5 UPRO PLZL PLZL 

06.2017 1 MVID MOEX MVID 1 BANEP YNDX POLY 
06.2017 2 VTBR AFLT MOEX 2 RUAL URKA YNDX 
06.2017 3 RTKM AFKS TRNFP 3 CBOM NMTP NMTP 
06.2017 4 GAZP SBER SBER 4 TRMK PLZL RUAL 

06.2017 5 ROSN TRNFP AFLT 5 PIKK RUAL PLZL 

08.2017 1 SBER MOEX MOEX 1 POLY NMTP YNDX 
08.2017 2 HYDR AFLT SBER 2 NMTP PIKK URKA 
08.2017 3 ALRS MTLR AFLT 3 DIXY AKRN NMTP 
08.2017 4 GAZP ALRS ALRS 4 PIKK RUAL AKRN 
08.2017 5 NVTK SBER GAZP 5 RUAL URKA RUAL 

09.2017 1 GAZP AFLT AFLT 1 LNTA PLZL PIKK 
09.2017 2 ROSN MOEX MOEX 2 CBOM RUAL NMTP 
09.2017 3 SBER DIXY SBER 3 PIKK PHOR LSRG 
09.2017 4 FEES RNFT HYDR 4 UWGN LNTA RUAL 
09.2017 5 MAGN SBER ALRS 5 RNFT LSRG LNTA 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. В сентябре 2017 года относительно августа 2017 средний относительный дневной 
спред снизился, что указывает на улучшение ликвидности в измерении торговых издержек. Средний относительный дневной объем торгов 
повысился, что указывает на улучшение ликвидности в измерении торговой активности. Таким образом, наблюдалось общее улучшение 
ликвидности в сегменте индексных акций. Сегмент индексных акций также показал общее улучшение ликвидности относительно сентября 
предыдущего года.        
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В сентябре 2017 года торговая 
активность показала третий лучший результат, а торговые издержки – первый лучший результат на годовом интервале.  
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