
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 08.2017  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 16.06.2017, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 08.2017. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,040 0,0710 17 MVID 0,089 0,3619 33 TATN 0,161 0,6167 

2 HYDR 0,041 0,000338 18 MFON 0,090 0,5095 34 MSNG 0,188 0,0054 

3 ALRS 0,044 0,0357 19 GMKN 0,096 8,7143 35 TRNFP 0,190 335,7143 

4 GAZP 0,045 0,0529 20 PLZL 0,097 4,0952 36 TRMK 0,194 0,1419 

5 NVTK 0,056 0,3381 21 NLMK 0,100 0,1314 37 AKRN 0,200 6,8571 

6 MOEX 0,058 0,0638 22 MTLR 0,113 0,1738 38 YNDX 0,211 3,7381 

7 MGNT 0,067 6,5238 23 CHMF 0,120 1,0286 39 CBOM 0,213 0,0097 

8 LKOH 0,070 2,0238 24 SNGS 0,120 0,0321 40 AGRO 0,215 1,5238 

9 MAGN 0,070 0,0262 25 UPRO 0,122 0,0029 41 POLY 0,224 1,6048 

10 ROSN 0,074 0,2286 26 AFKS 0,124 0,0143 42 NMTP 0,231 0,0167 

11 MTSS 0,075 0,1857 27 URKA 0,124 0,1690 43 DIXY 0,259 0,6667 

12 FEES 0,076 0,000131 28 UWGN 0,130 1,0238 44 PIKK 0,263 0,7714 

13 RTKM 0,080 0,0524 29 LSRG 0,138 1,0952 45 RUAL 0,304 0,1210 

14 VTBR 0,081 0,000049 30 PHOR 0,145 3,4762 Все акции 0,129 - 

15 AFLT 0,082 0,1690 31 BANEP 0,146 1,8333  

16 RSTI 0,086 0,000805 32 IRAO 0,159 0,0061  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 MOEX 0,318 0,558 0,57 795 843 791 24 RTKM 0,060 0,188 0,32 101 818 752 

2 AFLT 0,308 0,752 0,41 693 638 364 25 UPRO 0,058 0,321 0,18 84 963 337 

3 MTLR 0,250 0,556 0,45 164 188 313 26 LKOH 0,056 0,122 0,46 1 377 467 197 

4 ALRS 0,222 0,654 0,34 1 323 144 693 27 MVID 0,053 0,126 0,42 38 896 449 

5 SBER 0,211 0,440 0,48 7 981 528 935 28 TRMK 0,047 0,158 0,30 35 398 675 

6 CBOM 0,188 0,750 0,25 199 272 562 29 TATN 0,045 0,142 0,32 379 635 456 

7 HYDR 0,167 0,727 0,23 530 967 087 30 MFON 0,041 0,274 0,15 143 597 574 

8 FEES 0,162 0,772 0,21 354 947 423 31 POLY 0,037 0,100 0,37 113 186 924 

9 GMKN 0,156 0,473 0,33 2 259 777 397 32 ROSN 0,028 0,258 0,11 922 738 526 

10 AFKS 0,141 0,392 0,36 163 496 690 33 SNGS 0,028 0,113 0,25 268 691 299 

11 BANEP 0,127 0,201 0,63 48 062 000 34 NVTK 0,024 0,090 0,27 447 813 141 

12 MAGN 0,124 0,952 0,13 515 806 895 35 PLZL 0,023 0,454 0,05 123 773 133 

13 MSNG 0,120 0,799 0,15 138 774 577 36 LSRG 0,021 0,063 0,33 16 831 563 

14 RSTI 0,119 1,085 0,11 221 191 808 37 YNDX 0,019 0,020 0,95 97 828 664 

15 DIXY 0,117 0,255 0,46 40 711 526 38 UWGN 0,019 0,094 0,20 17 165 515 

16 MGNT 0,107 0,170 0,63 993 690 632 39 PHOR 0,017 0,067 0,25 52 005 743 

17 GAZP 0,089 0,194 0,46 2 483 948 291 40 AGRO 0,014 0,068 0,21 13 955 836 

18 TRNFP 0,088 0,275 0,32 242 194 452 41 NMTP 0,014 0,096 0,15 20 011 067 

19 MTSS 0,077 0,161 0,48 383 320 015 42 PIKK 0,012 0,037 0,32 22 614 941 

20 NLMK 0,070 0,437 0,16 548 080 331 43 AKRN 0,010 0,063 0,16 14 006 040 

21 VTBR 0,068 0,174 0,39 544 463 572 44 RUAL 0,010 0,076 0,13 58 703 401 

22 CHMF 0,062 0,343 0,18 445 859 922 45 URKA 0,009 0,143 0,06 35 195 648 

23 IRAO 0,061 0,211 0,29 246 309 257 Все акции 0,089 0,320 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 MOEX 0,006 24 CBOM 0,039 

2 SBER 0,008 25 MSNG 0,040 

3 AFLT 0,009 26 DIXY 0,045 

4 ALRS 0,011 27 UPRO 0,049 

5 GAZP 0,013 28 TATN 0,050 

6 GMKN 0,013 29 ROSN 0,059 

7 FEES 0,013 30 UWGN 0,060 

8 HYDR 0,016 31 SNGS 0,061 

9 MTLR 0,020 32 MFON 0,065 

10 BANEP 0,020 33 NVTK 0,068 

11 TRNFP 0,022 34 PLZL 0,081 

12 RTKM 0,023 35 TRMK 0,093 

13 MTSS 0,024 36 PIKK 0,099 

14 MGNT 0,024 37 POLY 0,106 

15 MAGN 0,024 38 PHOR 0,140 

16 IRAO 0,026 39 LSRG 0,148 

17 RSTI 0,027 40 AGRO 0,162 

18 LKOH 0,028 41 YNDX 0,169 

19 AFKS 0,031 42 URKA 0,318 

20 MVID 0,032 43 NMTP 0,336 

21 CHMF 0,033 44 AKRN 0,344 

22 NLMK 0,033 45 RUAL 0,693 

23 VTBR 0,034 Все акции 0,083 

  



В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 02.2017 – 08.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
AFLT, ALRS, MVID, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 02.2017 – 08.2017: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
BANE, NMTP, PIKK, RUAL, VSMO.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
RUAL (торговые издержки), PLZL, RUAL (торговая 
активность), PLZL, RUAL (эластичность). 
 

 

 
Most 

liquid 
Спред, 

% 
Объем, 

% HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

02.2017 1 SBER MVID MOEX 1 NMTP CBOM PIKK 
02.2017 2 GAZP FEES AFLT 2 VSMO PIKK RUAL 
02.2017 3 HYDR MTLR SBER 3 PIKK BANE BANE 
02.2017 4 VTBR AFLT GAZP 4 BANE VSMO VSMO 
02.2017 5 RSTI MOEX HYDR 5 MSNG PLZL PLZL 

03.2017 1 SBER FEES MOEX 1 TRNFP YNDX PIKK 
03.2017 2 GAZP MOEX AFLT 2 NMTP RUAL RUAL 
03.2017 3 URKA MTLR SBER 3 RUAL BANE BANE 
03.2017 4 AFLT MVID GAZP 4 VSMO VSMO VSMO 
03.2017 5 MOEX AFLT HYDR 5 BANE PLZL PLZL 

04.2017 1 GAZP FEES MOEX 1 UPRO CBOM URKA 
04.2017 2 SBER MTLR MVID 2 POLY AKRN AKRN 
04.2017 3 MVID MOEX FEES 3 RUAL URKA YNDX 
04.2017 4 NLMK MVID SBER 4 DIXY RUAL RUAL 

04.2017 5 MTLR AFLT AFLT 5 PIKK PLZL PLZL 

05.2017 1 MVID AFKS MVID 1 NLMK AGRO POLY 
05.2017 2 SBER TRNFP MOEX 2 UWGN URKA LSRG 
05.2017 3 GAZP MOEX AFLT 3 TRNFP LSRG AKRN 
05.2017 4 GMKN FEES SBER 4 RUAL RUAL RUAL 

05.2017 5 MOEX AFLT FEES 5 UPRO PLZL PLZL 

06.2017 1 MVID MOEX MVID 1 BANEP YNDX POLY 
06.2017 2 VTBR AFLT MOEX 2 RUAL URKA YNDX 
06.2017 3 RTKM AFKS TRNFP 3 CBOM NMTP NMTP 
06.2017 4 GAZP SBER SBER 4 TRMK PLZL RUAL 
06.2017 5 ROSN TRNFP AFLT 5 PIKK RUAL PLZL 

08.2017 1 SBER MOEX MOEX 1 POLY NMTP YNDX 
08.2017 2 HYDR AFLT SBER 2 NMTP PIKK URKA 
08.2017 3 ALRS MTLR AFLT 3 DIXY AKRN NMTP 
08.2017 4 GAZP ALRS ALRS 4 PIKK RUAL AKRN 
08.2017 5 NVTK SBER GAZP 5 RUAL URKA RUAL 



  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. В августе 2017 года относительно предыдущих месяцев средний относительный 
дневной спред снижался, что указывает на улучшение ликвидности в измерении торговых издержек. Вместе с тем, средний относительный 
дневной объем торгов также снижался, что указывает на ухудшение ликвидности в измерении торговой активности. Относительно августа 
предыдущего года ликвидность улучшилась: показатели торговой активности повысились, а показатели торговых издержек снизились.       
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В августе 2017 года торговая 

активность оставалась на уровне, примерно соответствующим среднегодовому уровню, а торговые издержки достигли одного из 
минимальных значений за год.  
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