
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 12.2016  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 16.12.2016, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 12.2016. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 BANE 0,032 1,1364 17 UPRO 0,117 0,0034 33 NVTK 0,196 1,5227 

2 URKA 0,072 0,1205 18 TATN 0,118 0,4795 34 POLY 0,198 1,2045 

3 SBER 0,074 0,1273 19 MTSS 0,118 0,3000 35 PLZL 0,212 9,4091 

4 GAZP 0,077 0,1191 20 MAGN 0,136 0,0461 36 AKRN 0,272 9,7727 

5 MOEX 0,078 0,0945 21 SNGS 0,139 0,0425 37 MVID 0,277 1,0455 

6 RSTI 0,082 0,001005 22 MTLR 0,140 0,2618 38 PHOR 0,281 7,1818 

7 NLMK 0,089 0,1009 23 AFKS 0,140 0,0316 39 AGRO 0,288 2,3182 

8 MGNT 0,091 9,6818 24 IRAO 0,141 0,005341 40 LSRG 0,317 3,0455 

9 RTKM 0,092 0,0791 25 AFLT 0,153 0,2318 41 NMTP 0,328 0,0214 

10 HYDR 0,092 0,0009 26 CHMF 0,156 1,4909 42 UWGN 0,346 2,7273 

11 FEES 0,095 0,000190 27 MFON 0,158 0,9318 43 RUAL 0,373 0,1005 

12 ALRS 0,098 0,0932 28 YNDX 0,171 2,1364 44 PIKK 0,456 1,2773 

13 LKOH 0,099 3,2955 29 CBOM 0,172 0,0073 45 VSMO 0,465 63,6364 

14 ROSN 0,100 0,3795 30 DIXY 0,177 0,5091 Все акции 0,174 - 

15 VTBR 0,111 0,000080 31 MSNG 0,187 0,0045  

16 GMKN 0,113 12,0455 32 TRNFP 0,191 375,0000  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 MTLR 0,496 1,103 0,45 383 192 150 24 MAGN 0,063 0,482 0,13 237 776 057 

2 AFLT 0,388 0,947 0,41 639 069 483 25 CHMF 0,061 0,337 0,18 486 993 630 

3 MOEX 0,314 0,551 0,57 872 088 936 26 MVID 0,059 0,140 0,42 40 722 477 

4 SBER 0,254 0,528 0,48 9 320 711 546 27 ROSN 0,059 0,535 0,11 2 371 056 351 

5 TRNFP 0,222 0,222 1,00 683 107 364 28 AFKS 0,058 0,161 0,36 126 115 960 

6 RSTI 0,220 1,997 0,11 521 747 739 29 POLY 0,053 0,143 0,37 137 046 517 

7 HYDR 0,216 0,938 0,23 785 169 030 30 SNGS 0,048 0,192 0,25 521 815 497 

8 MSNG 0,197 0,983 0,20 178 524 216 31 UPRO 0,041 0,230 0,18 75 075 122 

9 VTBR 0,194 0,497 0,39 1 810 540 259 32 AGRO 0,030 0,141 0,21 28 800 347 

10 FEES 0,182 0,866 0,21 465 280 308 33 NVTK 0,027 0,102 0,27 644 427 836 

11 ALRS 0,181 0,532 0,34 1 276 789 824 34 YNDX 0,026 0,028 0,95 93 721 822 

12 BANE 0,177 1,478 0,12 931 392 677 35 URKA 0,024 0,408 0,06 120 051 904 

13 IRAO 0,147 0,506 0,29 578 191 631 36 CBOM 0,023 0,108 0,21 23 022 571 

14 GAZP 0,131 0,284 0,46 4 785 675 696 37 LSRG 0,019 0,057 0,33 18 359 863 

15 DIXY 0,130 0,283 0,46 46 610 246 38 UWGN 0,018 0,089 0,20 15 875 784 

16 MTSS 0,122 0,253 0,48 617 411 933 39 AKRN 0,014 0,088 0,16 20 447 981 

17 RTKM 0,121 0,379 0,32 268 374 439 40 NMTP 0,013 0,084 0,15 15 731 099 

18 MGNT 0,117 0,186 0,63 1 170 028 643 41 PHOR 0,009 0,045 0,19 28 400 751 

19 GMKN 0,111 0,335 0,33 1 830 077 854 42 PIKK 0,008 0,026 0,32 15 494 358 

20 NLMK 0,081 0,576 0,14 550 245 338 43 RUAL 0,005 0,049 0,10 20 411 415 

21 LKOH 0,080 0,173 0,46 2 272 123 444 44 PLZL 0,001 0,029 0,05 12 444 290 

22 TATN 0,075 0,235 0,32 666 979 549 45 VSMO 0,001 0,013 0,10 2 116 544 

23 MFON 0,072 0,479 0,15 264 787 854 Все акции 0,106 0,400 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 BANE 0,003 24 MAGN 0,052 

2 AFLT 0,009 25 SNGS 0,053 

3 MOEX 0,010 26 UPRO 0,056 

4 SBER 0,010 27 TATN 0,059 

5 MTLR 0,012 28 MSNG 0,062 

6 HYDR 0,017 29 AFKS 0,065 

7 FEES 0,017 30 ROSN 0,065 

8 RTKM 0,017 31 MVID 0,077 

9 GAZP 0,017 32 POLY 0,092 

10 VTBR 0,018 33 URKA 0,098 

11 IRAO 0,021 34 AGRO 0,106 

12 RSTI 0,021 35 NVTK 0,119 

13 ALRS 0,021 36 YNDX 0,122 

14 GMKN 0,022 37 CBOM 0,134 

15 TRNFP 0,023 38 NMTP 0,266 

16 DIXY 0,024 39 LSRG 0,269 

17 MGNT 0,027 40 PIKK 0,332 

18 MTSS 0,029 41 AKRN 0,377 

19 LKOH 0,029 42 PHOR 0,400 

20 UWGN 0,032 43 RUAL 0,612 

21 MFON 0,041 44 PLZL 0,825 

22 NLMK 0,045 45 VSMO 1,356 

23 CHMF 0,051 Все акции 0,138 

  



В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 07.2016 – 12.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
ALRS, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX, SBER 
(торговая активность), AFLT, GAZP, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 07.2016 – 12.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
LNTA, NKNC, POLY, RUAL, VSMO.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
LNTA, NKNC (торговые издержки), LNTA, NKNC, 
PLZL, VSMO (торговая активность), LNTA, NKNC, 
VSMO (эластичность). 
 

 

 

Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

07.2016 1 SBER ALRS SBER 1 POLY PLZL POLY 
07.2016 2 ALRS FEES MOEX 2 TRNFP LNTA VSMO 
07.2016 3 GAZP RSTI ALRS 3 AKRN RUAL LNTA 
07.2016 4 URKA SBER AFLT 4 LNTA VSMO RUAL 
07.2016 5 MTSS MVID GAZP 5 NKNC NKNC NKNC 

08.2016 1 SBER AFLT SBER 1 GCHE POLY RUAL 
08.2016 2 GAZP MOEX AFLT 2 PIKK RUAL POLY 
08.2016 3 VTBR SBER MOEX 3 LNTA PLZL PIKK 
08.2016 4 NVTK RSTI GAZP 4 POLY NKNC LNTA 
08.2016 5 ROSN FEES RSTI 5 NKNC LNTA NKNC 

09.2016 1 SBER AFLT SBER 1 MVID PHOR VSMO 
09.2016 2 MTSS SBER MOEX 2 LNTA VSMO PIKK 
09.2016 3 GAZP MOEX AFLT 3 RUAL LNTA PLZL 
09.2016 4 VTBR FEES GAZP 4 PIKK PLZL LNTA 

09.2016 5 NLMK RSTI MTSS 5 NKNC NKNC NKNC 

10.2016 1 SBER AFLT SBER 1 MVID GCHE VSMO 

10.2016 2 GAZP MOEX AFLT 2 PIKK NKNC GCHE 
10.2016 3 RTKM IRAO MOEX 3 VSMO PLZL PLZL 
10.2016 4 MTSS SBER MTSS 4 LNTA VSMO NKNC 

10.2016 5 LKOH TRNFP GAZP 5 NKNC LNTA LNTA 

11.2016 1 GAZP MOEX MOEX 1 VSMO GCHE RUAL 
11.2016 2 SBER AFLT SBER 2 AKRN PLZL VSMO 
11.2016 3 BANE IRAO AFLT 3 GCHE LNTA PLZL 
11.2016 4 FEES SBER BANE 4 NKNC VSMO LNTA 
11.2016 5 MOEX RSTI GAZP 5 LNTA NKNC NKNC 

12.2016 1 BANE MTLR BANE 1 NMTP PHOR AKRN 
12.2016 2 URKA AFLT AFLT 2 UWGN PIKK PHOR 
12.2016 3 SBER MOEX MOEX 3 RUAL RUAL RUAL 
12.2016 4 GAZP SBER SBER 4 PIKK PLZL PLZL 
12.2016 5 MOEX TRNFP MTLR 5 VSMO VSMO VSMO 



 
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. В измерении торговой активности наблюдается восходящая динамика: средний 
относительный дневной объем торгов составил 0,106% по сравнению с 0,096% в ноябре и с 0.065% в октябре 2016 года. В измерении торговых 
издержек средний относительный дневной спред опустился с 0,188% в ноябре 2016 года до 0,174%. Изменения в обоих измерениях 
гармонируют друг с другом в том, что оба указывают на улучшение ликвидности в сегменте индексных акций: увеличение объема торгов 
сопровождается сужением спреда.       
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. Средний относительный 
дневной объем значительно превысил среднее значение за период 12.2015-12.2016, однако не достиг максимального значения, 
зафиксированного для апреля 2016 года. Средний относительный дневной спред с июля 2016 года остается в пределах, не превышающих 
долгосрочного среднего значения. 
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