
Приложение 2. Гистограммы для зависимых переменных. Результаты 

расчетов 

 

Рис. 1. Гистограмма. Зависимая переменная Ln_YTM 

 

 

Рис. 2. Стандартизованные остатки регрессии и стандартизованное предсказанное 

значение. Зависимая переменная: Ln_YTM 

 



 

Рис. 3. Гистограмма. Зависимая переменная Ln_YTM_filt 

 

 

Рис. 4. Стандартизованные остатки регрессии и стандартизованное предсказанное 

значение. Зависимая переменная: Ln_YTM_filt 

 



Таблица 9. Результаты расчетов по моделям регрессии с полным набором облигаций (без 

исключения облигаций с нулевой ликвидностью) 

Номер расчета 1 2 3 4 

Переменная Ln_YTM Ln_YTM Ln_YTM Ln_YTM 

N 848 848 689 846 

R2adj 0,182 0,035 0,291 0,292 

Constant 

161,3 

*** 

249,5 

*** 

48,4 

*** 

50,4 

*** 

Repo   1 

2,2 

** 

N_Payments   1,3 1,2 

floating   

1,8 

* 1,3 

Ln_Vol_main       

Ln_Vol_main2       

Ln_Vol_main_NDM   

1,9 

*   

Ln_Vol_main_NDM2     

3,4 

*** 

Ln_Issue_vol   -0,5 0,5 

Dur       

Ln_Dur   

-5,1 

*** 

-6,6 

*** 

Liq 

-4 

***  

-3,1 

*** 

-3,2 

*** 

Liq_w  

-3,3 

***     

Liq_dummy 

12,9 

***  

9,7 

*** 

9,8 

*** 

Liq_w_dummy  

5,7 

***     

rating_SP_dummy       

rating_SP_0   0,3 0,1 

rating_SP_1       

rating_SP_2   

2,4 

** 

2,3 

** 

rating_SP_3   

1,7 

* 

1,7 

* 

rating_SP_4   

4 

*** 

3,5 

*** 

rating_SP_5   

5 

*** 

4,3 

*** 

rating_SP_NR   

4,3 

*** 

4,4 

*** 

gov     

mun     

priv     

Ind_1     

Ind_2   -0,4 0,8 

Ind_3   0,2 0,3 

Ind_4   0,7 0,6 

Ind_5   1,2 1,4 

Ind_6   -1,4 -1,7 



Номер расчета 1 2 3 4 

Переменная Ln_YTM Ln_YTM Ln_YTM Ln_YTM 

* 

Ind_7   0,2 0,9 

Ind_8   1 0,4 

Ind_9   1 0,5 

Ind_10   1,5 1,4 

Ind_11   

2,4 

** 

2,4 

** 

Ind_12   -0,6 -0,1 

Ind_13   0,2 -0,2 

Ind_14   

2,1 

** 

2,1 

** 

Ind_15   0,8 1,1 

Ind_16     0 

Ind_17   -0,7 -0,6 

Ind_18       

Ind_19   -1 -0,8 

Ind_20   -0,2 -0,7 

Ind_21   0,4 1,5 

Примечание. * - 10%, ** - 5%, *** - 1% уровень значимости 

 

Таблица 10. Результаты расчетов по моделям регрессии с исключением из выборки 

облигаций с нулевой регрессии 

Номер расчета 1 2 3 4 5 6 7 8 

Переменная 

Ln_ 

YTM 

Ln_ 

YTM 

Ln_ YTM 

_filt 

Ln_ YTM 

_filt 

Ln_ 

YTM 

Ln_ 

YTM 

Ln_ YTM  

_filt 

Ln_YTM  

_filt 

N 605 236 634 253 605 236 634 253 

R2adj 0,029 0,088 0,032 0,095 0,245 0,53 0,305 0,541 

Constant 

181,4 

*** 

162,8 

*** 

142,7 

*** 

110 

*** 

49,4 

*** 

37 

*** 

43 

*** 

28,3 

*** 

Repo     -0,8 

-2,6 

*** 

-3,2 

*** 

-4,2 

*** 

N_Payments     0,4 0,6 0 -0,9 

floating     1,4 0,5 0,7 0,3 

Ln_Vol_main 

_NDM2     

4,8 

*** 

3,7 

*** 

4,6 

*** 1 

Ln_Issue_vol     

-2 

** 

-2,7 

*** 

-2,4 

** 

-2,5 

** 

Dur         

Ln_Dur     

-4,1 

*** -0,5 

-5,2 

*** -0,3 

Liq 

-4,3 

***  

-4,7 

***  

-3 

*** 

 -2,6 

***  

Liq_w  

-4,9 

*** 

 -5,2 

***  -1,3  -0,9 

rating_SP_0     0,7 -1,3 1 -0,2 

rating_SP_1         

rating_SP_2   

  2 

** 

1,9 

* 

1,7 

* 1,3 

rating_SP_3     1,5 1,3 1,3 0,1 

rating_SP_4     3,7 2,3 2,4 0,7 



Номер расчета 1 2 3 4 5 6 7 8 

Переменная 

Ln_ 

YTM 

Ln_ 

YTM 

Ln_ YTM 

_filt 

Ln_ YTM 

_filt 

Ln_ 

YTM 

Ln_ 

YTM 

Ln_ YTM  

_filt 

Ln_YTM  

_filt 

*** ** ** 

rating_SP_5   

  3,3 

*** 

4,2 

*** 

2,4 

** 

2,7 

*** 

rating_SP_NR   

  4 

*** 

2,3 

** 

4,1 

*** 

1,7 

* 

Ind_1         

Ind_2   

  

0,1 

4,8 

*** 0,1 

2,7 

*** 

Ind_3     0,9 1 0,7 0,7 

Ind_4     1,1 0,2 0,8 -0,5 

Ind_5   

  

1,6 

2,9 

*** 1,1 1,3 

Ind_6     -1,5 -0,7 -1,6 -1,5 

Ind_7   

  

0,9 -0,5 

5,2 

*** 

6,8 

*** 

Ind_8   

  

1,3 

3,3 

*** 0,7 1,6 

Ind_9   

  3,7 

***  

1,9 

*  

Ind_10   

  1,8 

* 1,4 0,7 -0,1 

Ind_11   

  4,1 

*** 

7,2 

*** 

6 

*** 

6,3 

*** 

Ind_12     -0,4 0,4 -0,5 -0,2 

Ind_13   

  

0,7 

2,9 

*** -0,5 0,5 

Ind_14   

  1,9 

* 1,6 0,4 0,1 

Ind_15     -0,6 0,4 -1,6 -1,6 

Ind_19     -0,7 0,3 -1,1 -0,4 

Ind_20     0,5 0,2 1,2 0,6 

Ind_21 

 

 

  2,5 

** 

1,8 

* 1,6 0,4 

Примечание. * - 10%, ** - 5%, *** - 1% уровень значимости 

 



Приложение 3. Сопоставление оценок ликвидности облигаций по методике 

Томсон Рейтерс, Газпромбанка и ИК Доход (на 30 апреля 2015 г.) 

Топ-10: в первой колонке – 10 наиболее ликвидных облигаций по версии Томсон 

Рейтерс, во второй и третьей колонке: “+” означает, что облигация также входит в топ-10 

по версии Газпромбанка/ИК Дохода, “-“ означает, что не входит (Таблица 11). 

Пересечение с Газпромбанком составляет 60%, с ИК Доходом - 60%. 

Таблица 11. Сопоставление Топ-10 наиболее ликвидных облигаций 

Томсон Рейтерс Газпромбанк ИК Доход 

RU26207RMFS + + 

RU26212RMFS + + 

RU25079RMFS - + 

RU26204RMFS - - 

RU26205RMFS + - 

RU26215RMFS + - 

RU26211RMFS + - 

RU26208RMFS + + 

RU26206RMFS - + 

RU25081RMFS - + 

 

Топ-45 (Таблица 12). Пересечение с Газпромбанком составляет 31% (14 из 45), с 

ИК Доходом - 49% (22 из 45). 

Таблица 12. Сопоставление Топ-45 наиболее ликвидных облигаций 

Томсон Рейтерс Газпромбанк ИК Доход 

RU26207RMFS + + 

RU26212RMFS + + 

RU25079RMFS - + 

RU26204RMFS - + 

RU26205RMFS + + 

RU26215RMFS + + 

RU26211RMFS + + 

RU26208RMFS + + 

RU26206RMFS - + 

RU25081RMFS - + 

RU24018RMFS - - 

RU26203RMFS - + 

RU25077RMFS - + 



Томсон Рейтерс Газпромбанк ИК Доход 

RU25080RMFS - + 

RU26210RMFS + + 

RU26216RMFS + + 

RU26209RMFS + + 

RU25075RMFS - + 

FSK EES 25 - - 

RBC 1 - - 

VEB BO4 - - 

Bashneft 4 - - 

RU26214RMFS - - 

MOSZ 48 + + 

Bashneft 6 - - 

RusHydro 7 - - 

Bank Zenit 8 - + 

RZhD 30 + + 

Gazprom Capit 5 - - 

RZhD 16 + - 

RU29011RMFS - - 

FK Sistema - - 

Yugra 2014 - - 

Gazprom BO21 - - 

Promsvyazbnk BO6 - - 

Iks 5 Fin BO1 - - 

Bashneft 8 - - 

Miratorg BO3 + - 

RZhD 12 + - 

VEB lising BO4 - - 

Gazprombank BO10 - - 

SUEK-Fin 5 - - 

RZhD 14 - - 

RZhD 32 - + 

Vimpelkom 1 - + 

 


