
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 08.2016  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 16.06.2016, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 08.2016. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,041 0,0578 17 RTKM 0,120 0,1013 33 MAGN 0,223 0,0700 

2 GAZP 0,058 0,0796 18 RSTI 0,123 0,001100 34 VSMO 0,246 31,3043 

3 VTBR 0,062 0,000042 19 CHMF 0,126 0,9957 35 YNDX 0,256 3,7174 

4 NVTK 0,073 0,4870 20 SNGS 0,126 0,0385 36 AGRO 0,282 2,6522 

5 ROSN 0,080 0,2696 21 AFKS 0,132 0,0304 37 CBOM 0,290 0,0115 

6 LKOH 0,082 2,3696 22 FEES 0,144 0,000237 38 MVID 0,314 1,0522 

7 MGNT 0,083 8,7391 23 MFON 0,149 1,0000 39 AKRN 0,322 11,5217 

8 GMKN 0,085 8,2174 24 BANE 0,160 4,8261 40 RUAL 0,349 0,0817 

9 MOEX 0,088 0,1096 25 TATN 0,166 0,5413 41 GCHE 0,351 2,9565 

10 AFLT 0,097 0,0848 26 PHOR 0,169 4,4783 42 PIKK 0,394 1,0348 

11 ALRS 0,098 0,0726 27 PLZL 0,171 7,9130 43 LNTA 0,473 2,4130 

12 IRAO 0,103 0,002739 28 DIXY 0,202 0,6870 44 POLY 0,509 4,9783 

13 URKA 0,104 0,1957 29 UPRO 0,206 0,0059 45 NKNC 0,940 0,5435 

14 HYDR 0,107 0,0008 30 LSRG 0,217 1,9348 Все акции 0,200 - 

15 MTSS 0,109 0,2630 31 TRMK 0,219 0,1065  

16 NLMK 0,113 0,1039 32 TRNFP 0,220 352,1739  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 AFLT 0,277 0,676 0,41 278 382 370 24 MVID 0,033 0,079 0,42 20 277 971 

2 MOEX 0,236 0,414 0,57 658 007 177 25 NLMK 0,033 0,234 0,14 181 410 813 

3 SBER 0,232 0,483 0,48 6 988 963 479 26 AFKS 0,032 0,089 0,36 71 038 866 

4 RSTI 0,225 1,609 0,14 329 597 725 27 URKA 0,025 0,281 0,09 139 554 136 

5 FEES 0,192 0,915 0,21 393 953 291 28 UPRO 0,024 0,133 0,18 43 398 930 

6 HYDR 0,162 0,705 0,23 461 959 932 29 ROSN 0,024 0,196 0,12 844 917 079 

7 MGNT 0,124 0,230 0,54 1 235 476 830 30 NVTK 0,023 0,085 0,27 462 593 941 

8 ALRS 0,116 0,504 0,23 631 764 115 31 AGRO 0,022 0,132 0,17 25 061 262 

9 MAGN 0,115 0,887 0,13 409 922 755 32 MFON 0,017 0,113 0,15 70 580 299 

10 MTSS 0,095 0,211 0,45 478 619 512 33 AKRN 0,011 0,066 0,16 15 222 396 

11 TRMK 0,095 0,499 0,19 45 810 700 34 CBOM 0,010 0,056 0,18 9 625 629 

12 GAZP 0,087 0,190 0,46 2 824 614 934 35 LSRG 0,009 0,028 0,33 8 558 866 

13 BANE 0,084 0,697 0,12 371 116 444 36 YNDX 0,009 0,029 0,30 36 277 014 

14 TRNFP 0,082 0,082 1,00 205 226 861 37 GCHE 0,007 0,019 0,36 2 528 098 

15 RTKM 0,081 0,254 0,32 177 635 285 38 PIKK 0,006 0,020 0,32 11 257 914 

16 GMKN 0,079 0,264 0,30 1 224 664 754 39 PHOR 0,005 0,027 0,19 17 731 343 

17 VTBR 0,075 0,194 0,39 659 517 590 40 VSMO 0,005 0,051 0,10 7 449 415 

18 DIXY 0,072 0,156 0,46 30 767 818 41 POLY 0,003 0,011 0,25 11 091 167 

19 LKOH 0,068 0,149 0,46 1 683 470 379 42 RUAL 0,002 0,021 0,10 7 650 868 

20 CHMF 0,063 0,349 0,18 416 942 575 43 PLZL 0,002 0,032 0,05 14 000 361 

21 IRAO 0,056 0,311 0,18 157 270 309 44 NKNC 0,001 0,006 0,19 1 076 004 

22 TATN 0,052 0,161 0,32 366 584 740 45 LNTA 0,001 0,009 0,10 2 152 950 

23 SNGS 0,045 0,180 0,25 489 040 348 Все акции 0,067 0,263 - - 

 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 SBER 0,007 24 URKA 0,068 

2 AFLT 0,011 25 NLMK 0,069 

3 MOEX 0,011 26 AFKS 0,078 

4 GAZP 0,016 27 ROSN 0,080 

5 RSTI 0,019 28 NVTK 0,086 

6 ALRS 0,019 29 MVID 0,093 

7 RTKM 0,019 30 MFON 0,115 

8 MTSS 0,021 31 UPRO 0,131 

9 FEES 0,022 32 AGRO 0,138 

10 MGNT 0,024 33 CBOM 0,270 

11 GMKN 0,025 34 YNDX 0,276 

12 VTBR 0,025 35 AKRN 0,333 

13 HYDR 0,025 36 PHOR 0,333 

14 TRNFP 0,026 37 LSRG 0,409 

15 LKOH 0,030 38 GCHE 0,614 

16 MAGN 0,037 39 PLZL 1,017 

17 SNGS 0,039 40 VSMO 1,058 

18 TATN 0,041 41 RUAL 1,414 

19 CHMF 0,044 42 POLY 1,420 

20 TRMK 0,055 43 PIKK 2,574 

21 IRAO 0,059 44 LNTA 3,286 

22 DIXY 0,062 45 NKNC 6,872 

23 BANE 0,064 Все акции 0,476 

 



 
В таблице слева представлена статистика по ликвидности 
акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 03.2016 – 08.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
ALRS, FEES, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
SBER (торговые издержки), AFLT, FEES, MOEX, SBER 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 03.2016 – 08.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
LNTA, NKNC, PIKK, POLY, RUAL, VSMO.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
NKNC (торговые издержки), NKNC, RUAL, VSMO 
(торговая активность), NKNC, POLY, RUAL 
(эластичность). 

 

 

Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

03.2016 1 GAZP AFLT SBER 1 VSMO RUAL RUAL 
03.2016 2 MGNT MOEX AFLT 2 PIKK PIKK PHST 
03.2016 3 SBER SBER MOEX 3 AKRN PHST PIKK 
03.2016 4 URKA MTLR MTLR 4 RUAL NKNC VSMO 
03.2016 5 LKOH MAGN GMKN 5 NKNC VSMO NKNC 

04.2016 1 NLMK SBER SBER 1 LNTA POLY PIKK 
04.2016 2 SBER AFLT AFLT 2 VSMO RUAL PHST 
04.2016 3 URKA MOEX MOEX 3 PIKK NKNC POLY 
04.2016 4 MTSS FEES MGNT 4 RUAL PHST VSMO 
04.2016 5 MGNT RSTI GMKN 5 NKNC VSMO NKNC 

05.2016 1 SBER SBER SBER 1 VSMO RUAL RUAL 
05.2016 2 URKA FEES MOEX 2 MVID PHST POLY 

05.2016 3 VTBR MOEX AFLT 3 POLY VSMO PHST 
05.2016 4 GAZP AFLT FEES 4 PIKK PIKK PIKK 
05.2016 5 MGNT MAGN MGNT 5 NKNC NKNC NKNC 

06.2016 1 SBER FEES SBER 1 MVID POLY POLY 

06.2016 2 FEES SBER MOEX 2 LNTA RUAL VSMO 
06.2016 3 ROSN AFLT AFLT 3 RUAL LNTA LNTA 
06.2016 4 NLMK MOEX FEES 4 POLY NKNC RUAL 

06.2016 5 MTSS MGNT GAZP 5 NKNC VSMO NKNC 

07.2016 1 SBER ALRS SBER 1 POLY PLZL POLY 

07.2016 2 ALRS FEES MOEX 2 TRNFP LNTA VSMO 
07.2016 3 GAZP RSTI ALRS 3 AKRN RUAL LNTA 
07.2016 4 URKA SBER AFLT 4 LNTA VSMO RUAL 
07.2016 5 MTSS MVID GAZP 5 NKNC NKNC NKNC 

08.2016 1 SBER AFLT SBER 1 GCHE POLY RUAL 
08.2016 2 GAZP MOEX AFLT 2 PIKK RUAL POLY 
08.2016 3 VTBR SBER MOEX 3 LNTA PLZL PIKK 
08.2016 4 NVTK RSTI GAZP 4 POLY NKNC LNTA 
08.2016 5 ROSN FEES RSTI 5 NKNC LNTA NKNC 



 
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Уровень ликвидности в августе 2016 года отличается наибольшим падением в 
измерении торговой активности: средний относительный дневной объем торгов составил 0,067%, что является самым низким значением в 
сегменте индексных акций с августа 2015 года. Вместе с тем в измерении торговых издержек не наблюдается ни четко выраженного падения, 
ни четко выраженного подъема: средний относительный дневной спред составил 0,200%, что сопоставимо с уровнем предыдущего месяца.      
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. На графике отчетливо видно 

достижение минимума в измерении торговой активности за более чем годовой период.  

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

Спред, % Объем, %

-2,50

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

Спред Объем


