
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 06.2016  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 16.03.2016, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 06.2016. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,042 0,0552 17 URKA 0,142 0,2619 33 DIXY 0,289 0,8714 

2 FEES 0,078 0,000106 18 MFON 0,143 1,0238 34 TATN 0,294 0,9500 

3 ROSN 0,087 0,2857 19 MTLR 0,153 0,0890 35 VSMO 0,326 39,0476 

4 NLMK 0,090 0,0729 20 IRAO 0,153 0,003548 36 GCHE 0,345 3,0476 

5 MTSS 0,093 0,2357 21 MAGN 0,172 0,0429 37 PHST 0,345 3,5714 

6 GAZP 0,094 0,1333 22 AFLT 0,181 0,1524 38 PIKK 0,388 0,9667 

7 EONR 0,096 0,0026 23 AFKS 0,185 0,0390 39 TRNFP 0,397 666,6667 

8 MOEX 0,101 0,1133 24 CHMF 0,193 1,3000 40 AKRN 0,432 15,2381 

9 VTBR 0,102 0,000070 25 YNDX 0,209 2,9048 41 MVID 0,445 1,3381 

10 ALRS 0,103 0,0724 26 HYDR 0,209 0,0013 42 LNTA 0,457 2,0952 

11 LKOH 0,105 2,7857 27 RSTI 0,209 0,001286 43 RUAL 0,514 0,1019 

12 GMKN 0,106 9,0952 28 TRMK 0,234 0,1095 44 POLY 0,588 4,8333 

13 RTKM 0,114 0,1086 29 LSRG 0,237 1,8333 45 NKNC 0,765 0,4000 

14 MGNT 0,118 10,3333 30 BANE 0,241 7,0952 Все акции 0,230 - 

15 NVTK 0,125 0,8190 31 PHOR 0,250 6,9524  

16 SNGS 0,136 0,0457 32 AGRO 0,252 2,2857  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 FEES 0,462 2,199 0,21 815 496 060 24 ROSN 0,046 0,382 0,12 1 603 007 767 

2 SBER 0,343 0,714 0,48 9 807 486 923 25 DIXY 0,039 0,086 0,46 14 783 898 

3 AFLT 0,314 0,766 0,41 296 166 596 26 MVID 0,039 0,094 0,42 21 562 386 

4 MOEX 0,261 0,459 0,57 673 419 082 27 EONR 0,035 0,196 0,18 59 989 911 

5 MGNT 0,188 0,348 0,54 1 570 972 293 28 MFON 0,032 0,211 0,15 138 178 009 

6 RSTI 0,187 1,338 0,14 181 464 210 29 NVTK 0,028 0,105 0,27 562 737 202 

7 MTSS 0,156 0,347 0,45 820 677 459 30 LSRG 0,024 0,073 0,33 18 933 608 

8 IRAO 0,154 0,855 0,18 374 836 012 31 AGRO 0,019 0,109 0,17 20 197 307 

9 TRNFP 0,148 0,148 1,00 386 237 919 32 PIKK 0,017 0,054 0,32 28 306 129 

10 MAGN 0,115 0,823 0,14 319 760 424 33 YNDX 0,015 0,049 0,30 57 306 776 

11 HYDR 0,115 0,500 0,23 268 403 051 34 BANE 0,014 0,118 0,12 61 613 032 

12 GMKN 0,111 0,370 0,30 1 508 218 029 35 TRMK 0,010 0,042 0,25 4 835 664 

13 GAZP 0,109 0,238 0,46 3 691 675 148 36 AKRN 0,010 0,065 0,16 15 216 019 

14 LKOH 0,108 0,236 0,46 2 435 440 917 37 PHOR 0,005 0,027 0,19 18 216 262 

15 VTBR 0,104 0,266 0,39 941 297 896 38 GCHE 0,005 0,013 0,36 1 855 769 

16 ALRS 0,100 0,433 0,23 519 560 087 39 POLY 0,004 0,015 0,25 13 041 731 

17 AFKS 0,080 0,222 0,36 163 298 867 40 RUAL 0,003 0,029 0,10 8 744 881 

18 CHMF 0,078 0,371 0,21 440 156 596 41 LNTA 0,003 0,026 0,10 5 719 400 

19 TATN 0,069 0,216 0,32 486 223 805 42 NKNC 0,001 0,005 0,19 742 730 

20 RTKM 0,063 0,197 0,32 153 505 938 43 VSMO 0,001 0,008 0,10 1 072 984 

21 NLMK 0,058 0,414 0,14 279 198 567 44 MTLR* - - 0,35 35 984 324 

22 URKA 0,049 0,348 0,14 261 312 884 45 PHST* - - 0,34 4 822 862 

23 SNGS 0,048 0,192 0,25 576 060 957 Все акции 0,091 0,331 - - 

* Ежедневная рыночная капитализация компаний на МБ не рассчитывалась в связи с исключением акций из индекса ММВБ 15.06.2016. 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 SBER 0,009 24 NLMK 0,066 

2 MOEX 0,011 25 URKA 0,082 

3 AFLT 0,013 26 MFON 0,088 

4 FEES 0,017 27 DIXY 0,096 

5 GAZP 0,018 28 NVTK 0,101 

6 MGNT 0,019 29 MVID 0,111 

7 GMKN 0,022 30 TRMK 0,189 

8 LKOH 0,023 31 BANE 0,190 

9 MTSS 0,024 32 AGRO 0,211 

10 VTBR 0,026 33 LSRG 0,218 

11 HYDR 0,027 34 YNDX 0,273 

12 RSTI 0,028 35 AKRN 0,431 

13 TRNFP 0,028 36 PHOR 0,713 

14 RTKM 0,032 37 PIKK 0,739 

15 IRAO 0,032 38 GCHE 0,939 

16 ALRS 0,035 39 POLY 1,467 

17 MAGN 0,036 40 VSMO 1,898 

18 TATN 0,045 41 LNTA 2,280 

19 CHMF 0,046 42 RUAL 4,349 

20 SNGS 0,046 43 NKNC 4,665 

21 AFKS 0,051 44 MTLR - 

22 EONR 0,055 45 PHST - 

23 ROSN 0,062 Все акции 0,422 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 01.2016 – 06.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
FEES, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
SBER, URKA (торговые издержки), AFLT, MOEX, SBER 
(торговая активность), AFLT, MOEX, SBER 
(эластичность). 

 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 01.2016 – 06.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
GCHE, LNTA, NKNC, PIKK, RUAL, VSMO.  

2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
PIKK, NKNC, VSMO (торговые издержки), NKNC, 
PHST, RUAL, VSMO (торговая активность), NKNC, 
PHST, VSMO (эластичность). 
 
 

 
Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% 

HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% 

HH 

01/ 
2016 

1 GAZP SBER SBER 1 MVID POLY POLY 

2 SBER MOEX MOEX 2 GCHE RUAL GCHE 

3 NVTK AFLT AFLT 3 LNTA PHST PHST 

4 ROSN TRNFP GMKN 4 VSMO VSMO VSMO 

5 URKA GMKN GAZP 5 NKNC NKNC NKNC 

02/ 
2016 

1 SBER SBER SBER 1 PHST GCHE PIKK 

2 GAZP MOEX MOEX 2 GCHE RUAL GCHE 

3 MOEX AFLT AFLT 3 VSMO PHST PHST 

4 URKA MTLR GAZP 4 PIKK NKNC VSMO 

5 EONR MGNT MTLR 5 NKNC VSMO NKNC 

03/ 
2016 

1 GAZP AFLT SBER 1 VSMO RUAL RUAL 

2 MGNT MOEX AFLT 2 PIKK PIKK PHST 

3 SBER SBER MOEX 3 AKRN PHST PIKK 

4 URKA MTLR MTLR 4 RUAL NKNC VSMO 

5 LKOH MAGN GMKN 5 NKNC VSMO NKNC 

04/ 
2016 

1 NLMK SBER SBER 1 LNTA POLY PIKK 

2 SBER AFLT AFLT 2 VSMO RUAL PHST 

3 URKA MOEX MOEX 3 PIKK NKNC POLY 

4 MTSS FEES MGNT 4 RUAL PHST VSMO 

5 MGNT RSTI GMKN 5 NKNC VSMO NKNC 

05/ 
2016 

1 SBER SBER SBER 1 VSMO RUAL RUAL 

2 URKA FEES MOEX 2 MVID PHST POLY 

3 VTBR MOEX AFLT 3 POLY VSMO PHST 

4 GAZP AFLT FEES 4 PIKK PIKK PIKK 

5 MGNT MAGN MGNT 5 NKNC NKNC NKNC 

06/ 
2016 

1 SBER FEES SBER 1 MVID POLY POLY 

2 FEES SBER MOEX 2 LNTA RUAL VSMO 

3 ROSN AFLT AFLT 3 RUAL LNTA LNTA 

4 GAZP AFLT FEES 4 POLY NKNC RUAL 

5 MGNT MAGN MGNT 5 NKNC VSMO NKNC 



 
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. По сравнению с периодом оживленных торгов марта-апреля 2016 года в мае-июне 
2016 года наблюдается отрицательный сдвиг ликвидности в сегменте индексных акций. Средний относительный дневной спред увеличился 
до 0,230%, средний относительный дневной объем торгов уменьшился до 0,091%. Примечательно, что торговые издержки июня 2016 года 
соответствуют таковым июня 2015 года, а торговая активность июня 2016 года несколько выше аналогичного показателя июня 2015 года.   
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В июне 2016 года в сегменте 

индексных акций наблюдается несущественное повышение торговой активности и заметное повышение торговых издержек, что, в целом, 
характеризует пассивные торги летнего периода (по обоим измерениям значения ликвидности не превышают среднего годового уровня). 
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