
МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ НА 02.2016  

**Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 16.12.2015, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 02.2016. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи.** 

1. Торговые издержки 

 

 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBER 0,038 0,0376 17 MAGN 0,154 0,0295 33 PHOR 0,287 7,7143 

2 GAZP 0,050 0,0671 18 MTSS 0,162 0,3762 34 MFON 0,298 2,5714 

3 MOEX 0,088 0,0829 19 RTKM 0,164 0,1433 35 CHMF 0,314 2,0000 

4 URKA 0,090 0,1500 20 VTBR 0,174 0,000123 36 MVID 0,325 0,8095 

5 EONR 0,091 0,0023 21 BANE 0,187 4,2381 37 POLY 0,340 2,3333 

6 MTLR 0,097 0,0619 22 HYDR 0,192 0,0013 38 RUAL 0,340 0,0790 

7 NVTK 0,099 0,6143 23 IRAO 0,209 0,002976 39 AGRO 0,389 4,5714 

8 AFLT 0,101 0,0557 24 YNDX 0,226 2,2857 40 LNTA 0,422 1,8095 

9 LKOH 0,108 2,6905 25 LSRG 0,231 1,4048 41 PHST 0,446 4,6190 

10 MGNT 0,108 11,4286 26 TRNFP 0,235 447,6190 42 GCHE 0,541 5,6190 

11 AFKS 0,114 0,0200 27 DIXY 0,248 0,6762 43 VSMO 0,556 70,9524 

12 ROSN 0,115 0,3190 28 TRMK 0,252 0,1310 44 PIKK 0,556 1,2095 

13 ALRS 0,119 0,0810 29 TATN 0,252 0,8143 45 NKNC 0,872 0,4048 

14 GMKN 0,125 11,0476 30 SNGS 0,256 0,0971 Все акции 0,240 - 

15 NLMK 0,128 0,0924 31 RSTI 0,266 0,001314  

16 FEES 0,154 0,000097 32 AKRN 0,284 10,2381  

 



2. Торговая активность 

 

 

Объем торгов 
(без учета 
free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета free-
float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-
float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 
ц.б. 

1 SBER 0,482 1,004 0,48 10 260 452 767 24 SNGS 0,049 0,196 0,25 660 264 511 

2 MOEX 0,468 0,918 0,51 992 582 301 25 ROSN 0,045 0,378 0,12 1 330 203 328 

3 AFLT 0,427 1,334 0,32 260 287 210 26 NVTK 0,043 0,160 0,27 815 025 202 

4 MTLR 0,195 0,558 0,35 52 699 471 27 URKA 0,037 0,263 0,14 176 768 114 

5 MGNT 0,174 0,322 0,54 1 708 898 116 28 DIXY 0,036 0,078 0,46 12 130 184 

6 ALRS 0,174 0,755 0,23 860 557 473 29 MVID 0,032 0,077 0,42 14 355 459 

7 MAGN 0,152 1,087 0,14 326 859 481 30 BANE 0,029 0,243 0,12 99 896 301 

8 EONR 0,138 0,766 0,18 224 923 301 31 YNDX 0,028 0,095 0,30 81 051 656 

9 TRNFP 0,135 0,135 1,00 400 438 871 32 LSRG 0,019 0,059 0,33 11 954 306 

10 MTSS 0,134 0,297 0,45 639 226 503 33 TRMK 0,019 0,076 0,25 9 828 840 

11 GMKN 0,134 0,446 0,30 1 846 882 220 34 AKRN 0,019 0,118 0,16 27 388 719 

12 LKOH 0,131 0,286 0,46 2 803 256 462 35 MFON 0,010 0,064 0,15 50 967 347 

13 GAZP 0,129 0,281 0,46 4 135 260 752 36 POLY 0,007 0,027 0,25 19 635 745 

14 FEES 0,107 0,511 0,21 86 160 666 37 PHOR 0,007 0,036 0,19 23 242 865 

15 HYDR 0,107 0,314 0,34 280 918 545 38 PIKK 0,006 0,019 0,32 8 895 314 

16 VTBR 0,104 0,268 0,39 962 652 082 39 GCHE 0,004 0,011 0,36 1 803 899 

17 CHMF 0,097 0,461 0,21 520 351 999 40 RUAL 0,0035 0,035 0,10 12 401 858 

18 NLMK 0,083 0,590 0,14 355 113 187 41 PHST 0,003 0,008 0,34 1 014 328 

19 TATN 0,079 0,248 0,32 560 074 751 42 NKNC 0,002 0,013 0,19 1 861 809 

20 RTKM 0,076 0,237 0,32 171 340 795 43 VSMO 0,001 0,012 0,10 1 704 431 

21 RSTI 0,074 0,527 0,14 58 232 804 44 AGRO* - - 0,17 13 524 501 

22 IRAO 0,067 0,372 0,18 102 446 209 45 LNTA* - - 0,10 18 100 360 

23 AFKS 0,059 0,163 0,36 99 437 924 Все акции 0,096 0,322 - - 

* 02.2016 ежедневная рыночная капитализация компаний «Лента Лтд.» по РДР и РОС АГРО ПЛС по РДР на МБ не рассчитывалась. 



3. Эластичность* 

 

 
HH   HH * С 10.2015 измерение эластичность аппроксимируется 

коэффициентом ликвидности HUI & HEUBEL (далее по тексту HH).  1 SBER 0,006 24 SNGS 0,060 

2 MOEX 0,007 25 ROSN 0,062 

3 AFLT 0,010 26 DIXY 0,065 

4 GAZP 0,016 27 IRAO 0,076 

5 MTLR 0,017 28 NVTK 0,084 

6 GMKN 0,020 29 YNDX 0,142 

7 MGNT 0,020 30 TRMK 0,168 

8 MTSS 0,022 31 MVID 0,174 

9 LKOH 0,024 32 BANE 0,217 

10 ALRS 0,026 33 LSRG 0,219 

11 VTBR 0,029 34 AKRN 0,224 

12 MAGN 0,029 35 MFON 0,345 

13 TRNFP 0,030 36 PHOR 0,406 

14 CHMF 0,031 37 POLY 0,756 

15 HYDR 0,031 38 RUAL 0,760 

16 RTKM 0,034 39 PIKK 1,246 

17 FEES 0,035 40 GCHE 1,345 

18 EONR 0,040 41 PHST 1,594 

19 AFKS 0,040 42 VSMO 2,468 

20 TATN 0,044 43 NKNC 4,843 

21 NLMK 0,046 44 AGRO - 

22 URKA 0,055 45 LNTA - 

23 RSTI 0,055 Все акции 0,370 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 09.2015 – 02.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5  наиболее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
красным фоном):  
AFLT, MOEX, SBER.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наиболее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), AFLT, MOEX, SBER 
(торговая активность). 
 
По наименее ликвидным акциям на полугодичном 
интервале 09.2015 – 02.2016: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один раз в 
списке 5 наименее ликвидных акций одновременно по 
трем измерениям ликвидности (выделены в таблице 
синим фоном): 
GCHE, NKNC, PGIL, PIKK, VSMO.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 месяцев в 
списке 5 наименее ликвидных акций по какому-либо 
одному измерению ликвидности (выделены в таблице 
синим шрифтом): 
PHST, RUAL, VSMO (торговая активность). 

 
 

 
Most 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% 

HH 
Least 
liquid 

Спред, 
% 

Объем, 
% 

HH 

09/ 
2015 

1 SBER AFLT   1 RUAL MFON 
 2 GAZP SBER 

 
2 PIKK RUAL 

 3 NVTK MTLR 
 

3 SVAV PHOR 
 4 MTSS MOEX 

 
4 PHST VSMO 

 5 LKOH MAGN 
 

5 PGIL PGIL 
 

10/ 
2015 

1 GAZP AFLT SBER 1 GCHE POLY AKRN 

2 SBER SBER AFLT 2 RUAL RUAL PHOR 

3 LKOH MOEX MOEX 3 PGIL VSMO LSRG 

4 AFLT MTLR GAZP 4 TRNFP PHST PIKK 

5 MTSS MAGN GMKN 5 PHST PGIL POLY 

11/ 
2015 

1 URKA AFLT SBER 1 PIKK PIKK GCHE 

2 SBER SBER AFLT 2 LSRG RUAL VSMO 

3 NLMK MOEX MOEX 3 EONR PHST PIKK 

4 NVTK MTSS MTSS 4 LNTA VSMO PHST 

5 LKOH MAGN GMKN 5 PGIL PGIL PGIL 

12/ 
2015 

1 SBER AFLT SBER 1 PIKK GCHE POLY 

2 NLMK SBER AFLT 2 GCHE RUAL GCHE 

3 MGNT MOEX MOEX 3 LNTA PHST PHST 

4 GAZP MTLR GMKN 4 AGRO VSMO VSMO 

5 NVTK TRNFP GAZP 5 NKNC NKNC NKNC 

01/ 
2016 

1 GAZP SBER SBER 1 MVID POLY POLY 

2 SBER MOEX MOEX 2 GCHE RUAL GCHE 

3 NVTK AFLT AFLT 3 LNTA PHST PHST 

4 ROSN TRNFP GMKN 4 VSMO VSMO VSMO 

5 URKA GMKN GAZP 5 NKNC NKNC NKNC 

02/ 
2016 

1 SBER SBER SBER 1 PHST GCHE PIKK 

2 GAZP MOEX MOEX 2 GCHE RUAL GCHE 

3 MOEX AFLT AFLT 3 VSMO PHST PHST 

4 URKA MTLR GAZP 4 PIKK NKNC VSMO 

5 EONR MGNT MTLR 5 NKNC VSMO NKNC 



 
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. В сегменте индексных акций в феврале 2016 года не наблюдается существенных 
изменений ликвидности относительно сглаженного 8-месячного предшествующего периода. Средний относительный объем торгов остался на 
уровне января 2016, средний относительный спред несколько сузился с 0,27% до 0,24%.    
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. Отчетливо видно, что 
сглаженная динамика ликвидности на интервале 06.2015 – 08.2015 не является следствием торговой пассивности летнего периода, поскольку в 
последующие месяцы не выявляются существенные изменения. В данном случае уместно было бы охарактеризовать сглаженную динамику 
ликвидности на интервале 06.2015 – 02.2016 как достижение нового равновесия рыночной ликвидности после значительных колебаний 
уровней ликвидности по двум измерениям в марте 2015 года и в январе 2014 года (см. предшествующие выпуски мониторинга ликвидности).   
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