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Ликвидность определяет возможность
совершения сделки по активу

1) установленного объема;

2) по установленной цене;

3) в течение установленного времени.

Ликвидный рынок позволяет
торговать любым объемом актива без
промедления и без влияния на цену.



1. X = f (L);

2. L = f (X);

3. Ликвидность и премия за риск;

4. Ликвидность и рыночная
эффективность (институциональные и
регулятивные аспекты);

5. Ликвидность и цикл деловой
активности.



Ranaldo “Intraday Market Liquidity on the
SWX” (SIX Swiss Exchange)

1. Как измерить внутридневную
ликвидность?

2. Дают ли одинаковую оценку различные
показатели ликвидности?

3. Существуют ли внутридневные модели
динамики ликвидности (patterns)?

4. Каким образом эти модели можно
интерпретировать?



Christian Gouriéroux “Intra-day market
activity”



Christian Gouriéroux “Intra-day market
activity”



Объем торгов

Бид-аск спред

Доходность





Начало Окончание Режим

10:15 10:30 Режим основных торгов 

(предторговый период)

10:30 18:45 Режим основных торгов 

(торговая сессия)

18:45 18:50 Режим основных торгов 

(послеторговый период)



ОАО «Аэрофлот» AFLT

ОАО «Газпром» GAZP

ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС»
IRAO

ОАО «Лукойл» LKOH

ОАО «ММК» MAGN

ОАО «Магнит» MGNT

ОАО «Мечел» MTLR

ОАО «Мобильные ТелеСистемы»
MTSS 

ОАО «НОВАТЭК»

NVTK

ОАО «Сургутнефтегаз» SNGS

ОАО Банк ВТБ
VTBR

ОАО Компания М.видео MVID

ОАО Газпром нефть SIBN
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