A. bysaeB
BronneteHb pacyeTa (pakKTOPHbLIX UHAEKCOB

3a nepuona 11.10.2011-11.11.2011 priHOK yMEpPEHHO BBIPOC 1O BceMy creKTpy (26% mo unmaexcy
«yposus» f1, 8.5% mno uanexkcy MMBB), onnako, IMHaMUKa B pa3IMYHBIX CErMEHTax Oblia
HEOTHOPOIHOM.

dakrop «onepexxeHus» f2 mokasain cymecTBeHHBIH pocT 42%, YTO MOKA3bIBACT ONEPEKAIOIINN POCT
JMKBUIHOTO Kpasi Auana3oHa («rojyObIxX (HILIEeK» OTHOCUTEIbHO MaJbIX KoMnaHuit). Ha puc.2 moxHO
BHUJIETh COOTBETCTBYIOLIEH IOBOPOT PHIHOYHOM KPUBOM IIPOTUB YaCOBOM CTPEIIKH.

@DaKTop «yCKOpEHMsI» 3HAUUTENbHO cHU3MICSA (-51%), oTpakas onepexarollyro JMHAMHUKY CpeAHEN 4acTH
Juana3oHa, oyarojgaps 4eMy pblIHOUHAsl KpUBask CMEHWIIAa HAIIPABJICHUE BBIITYKIOCTH HaBEPX.

B nenom psiHOuHast KpuBas (puc.2) HaXoIUTCs BOJINM3H HYJIEBOM OTMETKH 110 BCEMY JIMaINa3oHy,
[I0OKAa3bIBasl HE3HAYUTEIbHYIO OTHOCUTENBHYIO IEPEKYIIJIEHHOCTD 1-2 3111e10Ha (IIyHKTUPOM NOKa3aHBbI
KpHUBBIE, COOTBETCTBYIOIINE 5%-M KPUTHUECKUM 3HAUEHUSAM JUIst 2 U 3 (pakTopoB).

I'padmk muaamMuky GaKTOPHBIX WHICKCOB (pHC.3) Takke MOKa3bIBaeT, 4to Bee 3 ¢akropa Ha 11.11.2011
HaXOJATCS B paMKax JiMarna3zoHa | ¢.0., 4TO TOBOPUT O BHYTPEHHEW KOHCOIUUPOBAHHOCTHU PhIHKA,
OTCYTCTBHUSI SIBHBIX AHOMAJIUM B CErMEHTAaxX pazIMYHON KaluTaJIN3alHH.

Pucynox 1

[uHamvKa GpaKTopoB 3a OTYETHbIN nepuog, (11.10-11.11)
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Pucynok 2

OTHOCKTENbHAs NEePeKYNNEeHHOCTb/NepenpoaaHHOCTb CErMEHTOB
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PucyHok 3

OnHamunka pakropos 3a 2011r.
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Taoauna 1. 3HaYeHN HHAEKCOB 32 MOCJIeIHUI MecsAL
UHOekc
F1,%om F2, %om F3 % om MMBBE
TRADEDATE 1 2 f3 c.o. c.o. c.o. (cripago4yHo)
11.10.2011 -0,14 0,15 0,25 -4,2% -6,2% 29,6% 1364,1
12.10.2011 -0,07 0,28 0,22 6,8% 12,8% -3,3% 1396,5
13.10.2011 -0,09 0,27 0,34 -1,8% -0,9% 11,6% 1388,8
14.10.2011 0,00 0,49 0,18 9,1% 22,3% -15,8% 1431,9
17.10.2011 -0,05 0,30 0,10 -5,5% -19,4% -7,9% 1403,1
18.10.2011 0,00 0,36 -0,04 5,0% 6,4% -13,7% 1425,2
19.10.2011 -0,01 0,31 0,08 -0,6% -5,3% 12,0% 1420,5
20.10.2011 -0,01 0,29 0,13 0,1% -1,6% 4,7% 1418,9
21.10.2011 0,05 0,40 0,01 6,1% 10,3% -11,5% 1447,0
24.10.2011 0,13 0,57 -0,23 7,9% 17,6% -24,1% 1482,8
25.10.2011 0,08 0,48 -0,29 -4,8% -9,3% -5,7% 1462,2
26.10.2011 0,16 0,66 -0,32 7,3% 18,0% -3,4% 1499,8
27.10.2011 0,20 0,77 -0,22 4,9% 11,5% 10,2% 1525,5
28.10.2011 0,22 0,72 -0,28 1,2% -5,2% -6,3% 1526,6
31.10.2011 0,18 0,50 -0,35 -4,1% -22,8% -6,8% 1498,6
01.11.2011 0,07 0,37 -0,34 -10,5% -12,5% 0,7% 1456,3
02.11.2011 0,12 0,58 -0,25 5,4% 20,8% 8,8% 1488,9
03.11.2011 0,15 0,65 -0,14 2,2% 7,0% 11,8% 1501,2
07.11.2011 0,19 0,73 -0,17 4,6% 8,3% -3,7% 1521,0
08.11.2011 0,20 0,68 -0,13 1,0% -5,0% 4.1% 1520,9
09.11.2011 0,08 0,52 -0,05 -12,2% -15,8% 8,0% 1470,8
10.11.2011 0,11 0,66 -0,05 2,7% 14,1% 0,4% 1489,6
11.11.2011 0,12 0,57 -0,25 1,0% -9,7% -20,2% 1485,0




MpunoxeHue. Kpatkoe onucaHue MeToaonormu.

Iloopoduee cm. npezenmayuio

®daxropusie unaekcsl (1, £2, £3) momydyensr npuMeHeHreM (GpakTOPHOTO aHAIK3A K PsiIaM KOTHPOBOK
nopTderneil KOMIaHW, yMOPAA0YSHHBIX 110 KAl TAIU3alHH.

Kparkoe onucanne noiny4eHHBIX (aKTOpOB.

o ®dakrop fl (pakTOp «YPOBHS») UMEET CIUHUYHYIO KOPPEIISILIUIO C TPYNIIAMU aKIUK pa3InaHON
KaIlluTau3aIiH, TOITOMY SBJISIETCS HHIMKAaTOPOM YPOBHS IIMPOKOTO PHIHKA (110100HO
TPaTUIIMOHHBIM (POHIOBBIM HHJIEKCAM),

o ®dakrop f2 (pakTOp «HAKIOHA») UMEET MOJTOKUTEIBHYIO KOPPEISIIHIO C TPYIIIaMU aKIIUK
BBICOKOM KalMTAJIM3AMHN U OTPHULIATENILHYIO C KOMITAHUSMH MaJIOW KalUTaIu3aluy,
cieoBaTelibHO haKTop SIBJIsIeTCs1 Mepoii onepexenusi large caps ornocureabHo small caps.

o ®dakrop f3 (pakTOp «KKPUBU3HBI») UMEET IOJIOKUTEIBHBIC KOPPEIISIMH T10 KpasiM JTHaIra3oHa — C
CaMbIMH MAJIBIMH KOMIIAHUSIMHU M TOJTYOBIMH (DUIITKAMH, U OTPULIATEIILHBIC KOPPEIISIIAH C
CepeIMHOM rana3oHa. Y CIOBHO MOKHO 0003HAUUTh KaK (aKTOP «yCKOPEHUs», UMes BBUILY
cienytoniee. [lonoxxurenbHoOe 3HaYeHHE (haKTOpa B COUSTAHUU C OTHOCUTEIIBHOM
nepeoreneHHocThI0 SMall caps (f2<0) mokakeT ycKOpeHHBIH POCT MEePEeKYILICHHOCTH opTdenei
0 Mepe JABIKCHUS 10 auana3ony ot large caps k small caps. Ilpu f2>0 — te mpu oTHOCHTEIBHOM
JIOPOTOBH3HE TOJYObIX (PHIIEK, OJIOKUTEIbHOE 3HaUeHHUE T3 MOKakeT yCKOPEHHBIH poCT
MePEeKyIUIEHHOCTH TIopTdeei mo Mepe ABKeHus 1o auana3ony ot sSmall caps x large caps.

Ta6auna 2. Koppessinuu ¢pakTopoB U KanuTajJu3aluoHHbIX nHAekcoB MMBB

f1 2 3
BASE 0,98 -0,18 0,08
STANDARD 0,99 -0,05 -0,11
HIGH 0,97 0,24 0,04
Extraction Method: Principal Component

Analysis.

Pucynok 4. Koppesinuu ¢pakTopoB 1 KAMUTAJIM3aAUMOHHBIX HHAekcoB MMBB
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