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Аннотация. С начала 1990-х гг. российские предприятия стали активно вливаться в процессы финансовой глобализации бизнеса, в том числе, путем создания международных групп компаний. Наибольшее распространение получила практика регистрации бизнес-единиц ТНК в юрисдикциях с благоприятным налоговым режимом. Несмотря на широкий общественный резонанс, связанный с данной практикой в последнее время, на сегодняшний день нет единого понимания, как особенности холдинговой организации бизнеса могут повлиять на саму компанию и ее инвесторов.

В ряде зарубежных исследований проводился анализ зависимости стоимости ТНК от того, где зарегистрированы их холдинговые компании, и была выявлена положительная реакция рынка на решение о реорганизации холдинговой структуры с целью налоговой оптимизации. В то же время, причины такой реакции в данных исследованиях не анализируются.

В рамках семинара предлагается рассмотреть холдинговую организацию бизнеса в качестве фактора внутренней стоимости ТНК и разобраться в тех механизмах, посредством которых особенности холдинговой организации ТНК воздействуют на их стоимость. Кроме того, будут предложены варианты учета данных механизмов при оценке стоимости ТНК, а результат их влияния на внутреннюю стоимость ТНК будет продемонстрирован на реальном примере.
