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Отбор участников проекта студенческого инвестиционного фонда

1. О проекте.

Лаборатория анализа финансовых рынков, действующая при кафедре фондового рынка и рынка инвестиций, совместно с инвестиционной компанией ОАО «Арбат Капитал» в 2010 году запустили проект студенческого инвестиционного фонда. Проект нацелен прежде всего на то, чтобы объединить талантливых ребят, научить их работе с финансовыми активами на основе реальных операций по управлению инвестиционным портфелем, принятию коллегиальных и обоснованных инвестиционных решений. Участие в проекте также является серьезным карьерным опытом, поскольку модели и формат работы максимально приближены к реальности.
Студенческие инвестиционные фонды достаточно давно существуют и успешно работают за рубежом. Например, подобный фонд запущен в стенах Стэнфордского университета еще в 1979 году, и сейчас сумма активов под управлением студентов превысила $110 000. 

Финансовые инструменты, которые будут использоваться для инвестирования средств на первом этапе, — акции российских эмитентов, торгующиеся на ММВБ. В дальнейшем предполагается расширение линейки инвестиционных продуктов, включая производные финансовые инструменты. 

Руководство фондом осуществляется студентами ГУ-ВШЭ, при консультационно-аналитической и технической поддержке со стороны компании «Арбат Капитал». Денежные средства под управление выделяются компанией «Арбат Капитал». Стартовая сумма фонда составляет 1 000 000 руб.

Компания «Арбат Капитал» также предоставляет:

· возможность подачи торговых заявок через торговый терминал, с привлечением трейдеров компании;

· актуальные аналитические обзоры финансовых рынков от крупнейших и наиболее авторитетных компаний, работающих в данной сфере;

· обучение работе на терминалах «Bloomberg» и предоставление доступа к терминалам участникам проекта.

· помещение для проведения собраний фонда.

Для студентов ГУ-ВШЭ студенческий инвестиционный фонд – это отличная возможность отработать свои знания на практике, получить серьезный опыт проведения финансовых операций и управления портфелем, который будет полезен и для последующих карьерных шагов. Для компании «Арбат Капитал» — это хороший общественный проект, а также возможность поиска перспективных сотрудников.

В проекте планируется задействовать 10-15 студентов. Из числа участников фонда выбирается президент и инвестиционный комитет. Один-два представителя будут входить в совет фонда от компании «Арбат Капитал». Деятельность фонда осуществляется согласно уставу.
Сформированная из числа студентов ГУ-ВШЭ управляющая команда, по сути, будет имитировать деятельность аналитического отдела реальной управляющей компании с распределением обязанностей между членами команды, а именно:

· проведение анализа финансового рынка;

· выявление компаний, имеющих потенциал роста;

· выработка инвестиционной стратегии;

· формирование и управление портфелем ценных бумаг;

· учет проведенных операций;

· оценка эффективности инвестиционных решений.

Управляющая команда работает 1 год, в течение которого путем ротации производится перераспределение функций между участниками команды. В результате каждый участник проекта может освоить выполнение всех видов работ. Через год осуществляется смена управляющей команды.  

2. Отбор участников проекта.

Принимать участие в работе фонда могут любые студенты ГУ-ВШЭ. Предпочтение отдается тем студентам, чья будущая специализация связана с фондовым рынком. 

Чтобы попасть в команду управляющих фонда, необходимо написать инвестиционный отчет с анализом компаний определенной отрасли и предоставить подробное резюме с опытом и интересами.

В инвестиционном отчете должно быть представлено описание отбора наиболее перспективных компаний с точки зрения инвестирования в их акции на срок 3-6 месяцев. Под инвестированием понимается совершение операций «лонг» - покупки акций с целью их дальнейшей продажи по более высокой цене. Анализируются акции только тех компаний, которые торгуются на ММВБ. Выбор отрасли согласуется с куратором проекта со стороны ГУ-ВШЭ (Володин Сергей, http://www.hse.ru/org/persons/4169984). 
Структура инвестиционного отчета.

Необходимо придерживаться следующей структуры инвестиционного отчета:

1. Титульная страница. На титульной странице должны быть представлены результаты проведенной оценки компаний, а именно: 

1. Список компаний, рекомендуемых для инвестирования. Для каждой компании должны быть обозначены:

- цена покупки (купить сейчас / купить, когда будет достигнута такая-то цена)

- цены закрытия позиции: уровни stop loss / take profit (в процентах и абсолютных величинах)

- ключевые причины, повлиявшие на рекомендацию покупки акций компании (кратко). 
2. Список компаний, рассмотренных при анализе, но не рекомендуемых для инвестирования. Для таких компаний необходимо только кратко обозначить ключевые причины, повлиявшие на решение не приобретать их акции.
2. Формирование оценочной модели. 

В данном разделе описывается процесс разработки оценочной модели, на основе которой будет анализироваться инвестиционная привлекательность компаний выбранной отрасли. В конце раздела приводится итоговая оценочная модель.
При разработке модели исследуется применимость различных оценочных инструментов для анализа компаний выбранной отрасли (а также с учетом предполагаемых сроков инвестирования – 3-6 месяцев). Для оценки компаний можно использовать любые инструменты, которые с точки зрения автора повышают эффективность выбора. Среди них можно выделить такие известные и распространенные методы инвестирования, как мультипликаторы, дисконтированные потоки (DCF), затратные методы, технический и фундаментальный анализ, новостной анализ, влияние отраслевых показателей, политических, экономических, социальных факторов и проч. 
В ходе анализа различных оценочных инструментов выбираются наиболее подходящие. Далее каждому инструменту придается свой «вес» в определении итогового решения. В результате формируется единая оценочная модель, на основе которой будет проводиться анализ компаний с целью определения акций, наиболее перспективных для инвестирования.

В данном разделе приводятся обоснования построения модели, с характеристикой каждого используемого оценочного инструмента. Иначе говоря, необходимо описать почему в модель были включены одни оценочные инструменты, а не другие (скажем, почему использовались одни мультипликаторы для оценки данной отрасли, а не другие; почему были выбраны те или иные индикаторы технического анализа; насколько корректно использование в модели метода DCF и т.д.).

3. Анализ компаний на основе разработанной оценочной модели. 

В данном разделе излагается последовательный анализ компаний выбранной отрасли, проводимый на основе оценочной модели. Результатом анализа является ранжирование компаний на наиболее подходящие для инвестирования и наименее подходящие. В итоге выбираются 2-3 компании, рекомендуемые для инвестирования. Для рекомендуемых компаний определяются цены покупки и стоп-приказы (stop loss / take profit). При необходимости возможно установление событийных стратегий: купить/продать до/после определенного события по определенным ценам.
Все расчеты (мультипликаторов, DCF и проч.) выполняются автором самостоятельно.

4. Список литературы и использованных электронных источников.

В обязательном порядке приводится список использованной литературы и электронных источников, которые применялись при построении модели и обосновании ее применимости для анализа выбранной отрасли. Если в тексте инвестиционного отчета использовались какие-либо сведения, цифровые данные, мнения специалистов, то для них делаются ссылки на источник информации.
5. Приложение 1 – расчетный файл.

К инвестиционному отчету необходимо приложить файл формата Excel, в котором должны содержаться использованные данные и все расчеты, выполненные при оценке инвестиционной привлекательности компаний.
6. Приложение 2 – резюме.

Также к инвестиционному отчету необходимо приложить резюме, которое должно содержать следующие данные:

- цель участия в проекте

- факультет, курс, группа

- место в рейтинге за последний год

- фотография

- иностранные языки

- опыт работы/стажировок (если имеется)

- участие в олимпиадах, грантах

- медали, награды

- участие в общественных организациях

- интересы, увлечения
- личные качества

Резюме может содержать любою информацию, которая по мнению автора может помочь ему успешно пройти конкурсный отбор.

Критерии оценки работ.
· количество инструментов, рассмотренных при формировании оценочной модели

· корректность применения оценочных инструментов

· ясность и структурированность изложения анализа, оформление работы
· количество использованных источников информации.
· подкрепленность приводимых в тексте утверждений, сведений, данных ссылками на источники, что особенно актуально для раздела, посвященного формированию оценочной модели. Использование в тексте большого количества ссылок на источники придает утверждениям и выводам большую достоверность. В результате работа выглядит более проработанной, а выводы – обоснованными, что также учитывается при оценке работы. Иначе может быть непонятно, на чем основывался автор, к примеру, заявляя о том, что одни мультипликаторы больше подходят для анализа выбранной отрасли, чем другие.
Важным моментом является и то, что все расчеты (мультипликаторов, DCF и проч.) должны выполняться автором самостоятельно. Если какие-либо итоговые показатели скачиваются из Интернета или иных источников, это автоматически означает, что автор не попадает в проект.
Ограничения на объем работы отсутствуют.

Крайний срок сдачи инвестиционного отчета, расчетного файла и резюме – 1 января 2010 года. Все файлы присылаются на электронную почту Володину Сергею svolodin@hse.ru[image: image4.png]
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